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 :مخلص
ن، والدائنين. إلا  المساهميالشخصية القانونية للشركة، و   الشركات على اندماج  قد يؤثر  

ما  له أهمية كبيرة في الحياة الاقتصادية إذ يعتبر من أهم أسس عملية المنافسة، ك  أن
زيادة   على  يساعد  المشاريع    الإنتاج، أنه  لإعداد  اللازمة  الاستثمارات  من  والاستفادة 

الاقتصادية، ويهدف إلى تحقيق أكبر ربح ممكن، كما أنه يمكن الشركات المعنية به  
ا على توسيع  ضخمة تساعده  من التمتع بالقدرة الاقتصادية التي تجعلها تكتسب أموالاً 

على حماية الشركات من الإفلاس مما يمكنها من ارتياد    -اأيضً -المشروع، ويعمل  
خلا من  فيها  الدخول  إلى  تهدف  التي  الجديدة  شركة  الأسواق  مع  الاندماج  عملية  ل 

 .أخرى 

المنظ إلى أن  البحث  على إتمام    ب م السعودي والمشرع الإماراتي رت  ولقد خلص هذا 
آثارً  ونفاذها  الاندماج  أهمها  ، اعملية  جم  : من  الانتقال  حقوق  الشركات  يع  أو  شركة 

المندمجة والتزاماتها، ومن الالتزامات الديون التي تكون للغير على الشركة المندمجة،  
عد   خلفً   وقد  الاندماج  عن  الناشئة  أو  الدامجة  الشركة  السعودي  للشركة    ا المنظم 

التزاماتها  في  تخلفها  فإنها  ثم  ومن  هذه   ، المندمجة،  على  تكون  التي  الديون    ومنها 
 .الشركة للغير قبل الاندماج

بشيء   للشركات  القانوني  الاندماج  عملية  تنظيم  إلى ضرورة  البحث  هذا  انتهى  ولقد 
الخاصة   النظامية  الضوابط  بوضع  وذلك  الآن،  الوضع  علية  هو  عما  التفصيل  من 

وإجراءاتها  العملية  عليها  ، بهذه  المترتبة  الدائنين  ،  والآثار  بحقوق  يتعلق  فيما  خاصة 
، وذلك لضامن نجاح هذه  أكثر تفصيلًا ود المبرمة مع الشركات المدمجة بصورة  والعق

وتحقيق الغاية المرجوة منها، وبما يتناسب مع الشركات التجارية، ولما تقوم    ، العملية 
المملكة  داخل  كبير  واستثماري  اقتصادي  دور  من  و به  رؤية    اسعيً ،  تحقيق  نحو 

 م.2030المملكة الاقتصادية 

  ن السعودي، قانو نظام الشركات    وآثاره، اندماج الشركات التجارية    :فتاحية الكلمات الم
 .الشركات الإماراتي

Abstract: 
The merger of companies may affect the legal personality of the 

company, shareholders, and creditors. However, it is of great 

importance in economic life as it is considered one of the most 

important foundations of the competition process. It also helps 

increase production and benefit from the investments necessary to 

prepare economic projects. It aims to achieve the greatest possible 

profit, and enables the companies concerned to enjoy the economic 

capacity that enables them to gain huge amounts of money that help 

them expand the project. It also works to protect companies from 

bankruptcy, which enables them to enter new markets that they aim 

to enter through the merger process with another company. 

This research concluded that the Saudi regulator and the Emirati 

legislator have arranged for the completion of the merger process 

and its implementation to have effects, the most important of which 

is the transfer of all the rights and obligations of the merged 

company or companies. Among these obligations are undoubtedly 

the debts owed to others by the merged company. To further 

emphasize, the Saudi regulator considered the merging company or 

the company resulting from the merger to be a successor to the 

merged company, and therefore it succeeds it in its obligations, 

including the debts owed by this company to others before the 

merger. 

This research concluded that it is necessary to organize the legal 

merger process of companies in some detail than the current 

situation, by setting the regulatory controls for this process, its 

procedures and the resulting effects, especially with regard to the 

rights of creditors and contracts concluded with the merged 

companies in more detail, in order to ensure the success of this 

process and achieve the desired goal, in a manner that is consistent 

with commercial companies, and for the major economic and 

investment role they play within the Kingdom and in an effort to 

achieve the Kingdom's Economic Vision 2030. 

Keywords: Merger of Commercial Companies and its Effects, 

Saudi Companies' System, UAE Companies' Law. 
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 :مقدمة 
تطورات كبيرة لاسيما في   -في الفترة الأخيرة-شهد العالم  

له الأثر  النواحي الاقتصادية والسياسية وغيرها مما كان 
المؤسسات  في  جذرية  تغييرات  حدوث  في  الكبير 
مواجهة  إلى  دفعها  مما  التجارية،  والشركات  الاقتصادية 

 .هذه التغيرات عن طريق تطوير عملياتها وأدائها
التكنولوجيا الحديثة بدور كبير في نشوء هذه  ساهمت ولقد 

الظاهرة، إذ ترتب على التقدم والتطور التكنولوجي السريع 
الصغيرة  والمشروعات  المنشآت  أصحاب  شعور  زيادة 
ظلت  إذا  آمالها،  تحقيق  عن  بعجزها  الحجم  ومتوسطة 
أمام   الوحيد  السبيل  لذا أصبح  بينها،  فيما  تتنافس  منفردة 

عات هو تآلفها وتجمعها واندماجها، خشية أن  هذه المشرو 
تقضي عليها المشروعات الضخمة التي أصبحت تسيطر 
والتجارية،  الصناعية  الأنشطة  من  واسعة  قطاعات  على 
التعاون في مختلف فروع الإنتاج، ونشأ عن   إلى  فسعت 
تعاونها تكتلها في تجمعات اقتصادية تمتلك رؤوس أموال 

فنية  خبرات  وتضم  ممتازة،  كبيرة،  من   وإدارية    مكنتها 
الاقتصادية  التطورات  وملاحقة  إنتاجها،  تحسين 

 .(1) المستمرة
الاقتصادية  المؤسسات  لجوء  من  والغاية  الباعث  ولعل 
والشركات التجارية في وقتنا الحاضر للدخول في عمليات 
وأفضل  أمثل  وظروف  فرص  توفير  في  يتمثل  الاندماج 

الحصول على الأموال   تمكنها من النمو، ولتسهيل عملية 
المختلفة التمويل  جهات  مشروعاتها   ؛من  لتنفيذ 

وداتها التي  واستثماراتها، وذلك بضمانات رأس مالها وموج
الاندماج   مع  منشأة تزايدت  خلال  من  تتحقق  لن  التي 

  
المصري،   ( 1) مقارن"حسنى  دراسـة  وانقـسامها،  الـشركات  ، 1)ط،  "ـةانـدماج 

 .9 :، ص( م2007دار الكتـب القانونيـة، المحلة الكبرى، 

صغيرة لا يتناسب حجمها مع الائتمان التجاري الذي تريد 
ستقبلية، وتمك ن  لإنجاز أهدافها التجارية الم  ؛منح لهاأن ي  

ا استجماع  لإتمام  من  والبشرية  والمالية  التقنية  لوسائل 
 .(2) اري مشروعها التج

إلى وقد   التجارية  والشركات  الاقتصادية  المؤسسات  تلجأ 
البقاء أو  المنافسة  الوقوف   ،الاندماج بهدف  والقدرة على 

حجمً  الأكبر  أو  المسيطرة  الشركات  مواجهة  وهذا في  ا، 
ا أسباب  أهم  العر أحد  المملكة  في  السعودية، لاندماج  بية 

فالمملكة تشهد نهضة اقتصادية وتجارية ضخمة في وقتنا 
الحالي. وذلك من خلال انفتاحها على الاقتصاد العالمي، 

أرضً  منها  جعل  الذي  للاستثمارات   االأمر  خصبة 
الأمر  إليها.  الكبرى  الأجنبية  الشركات  وتدفق  الأجنبية، 

السع  الشركات  دعا  الوسائل الذي  عن  البحث  إلى  ودية 
اندماج الشركات أحد   د  الكفيلة لمواجهة تلك المنافسة، ويع

الوقت  هذه   وفي  العامة   نفسهالوسائل،  الهيئة  قامت 
الشركات  اندماج  على  بالتشجيع  السعودي  للاستثمار 
والتأكيد على أهميته باعتباره أسرع الآليات لتحصين النمو  

الشركات   لتتمكن  الوقوف الاقتصادي،  من  السعودية 
 والمنافسة في مواجهة الشركات الأجنبية. 

والآثار  التجارية  الشركات  في  الاندماج  موضوع  ولأهمية 
والمشر    السعودي  المنظم  أولى  عليه  الإماراتي المترتبة  ع 

وإجراءاتهلأهمية   الاندماج  عليه   ،تنظيم  المترتبة  والآثار 
فيه الداخلة  للشركات  هذه   للمساهمينو   ،بالنسبة  في 

الشركات ف  أيضًا  للغيرو لشركات،  ا نظام  في  النص  أورد 
(: 132وم الملكي رقم )م/التجارية الجديد الصادر بالمرس

  
الرويس،   ( 2) العزيز  عبد  بن  تحققه  "خالد  إجراءات  في  الشركات  اندماج 

السعودي  التجاري  النظام  وفق  وقوعه  سعود  ) ،  "ونتائج  الملك  جامعة   -مجلة 
 .195 :، ص(م2017، 2، العدد29الحقوق والعلوم السياسية، المجلد 
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تنظم  1443/ 01/2وتاريخ:   نظامية  نصوص  على  ه، 
وكذلك  السعودية،  التجارية  الشركات  في  الاندماج  عملية 

اهتمامً  أولى  الذي  الإماراتي  للمشرع  باندماج   ابالنسبة 
وإجراءاالش قانون  ركات  في  عليه  المترتبة  والآثار  ته 

( برقم:  الصادر  الجديد  الإماراتي  وتاريخ: 32الشركات   )
 م.  2021

 أهمية موضوع البحث:
موضوعه أهمية  من  البحث  هذا  أهمية  إنه   ؛تأتى  حيث 

وتحليله   يهتم بدراسة موضوع يعد من موضوعات الساعة
الشركات    ومعالجته اندماج  موضوع  وهو   ؛ التجارية ألا 

نظرً  أصحاب   اوذلك  له  يوليه  الذي  الكبير  للاهتمام 
مس على  فيه،  والداخلين  الشركات العلاقة  أصحاب  توى 

يعالج   البحث  فإن  آخر  ومن جانب  جانب.  من  التجارية 
القانوني  إطارها  على  للتعرف  كظاهرة  الاندماج  موضوع 

ماهيته، مرورً  تحديد  إجراءاته، وغايات   اابتداءً من  ببيان 
انا الاندماج،  موضوع  الآثار لشركات  بتحديد  تهاءً 

النظامية التي يرتبها الاندماج على الشركات الداخلة فيه، 
وعلى مساهمي هذه الشركات، ومن ثم على حقوق دائني 

 هذه الشركات.  
ومما يؤكد أهمية هذا البحث أنه يتناول موضوع الاندماج 

العربية   في أحد أحدث أنظمة الشركات التجارية في الدول
عام بوجه   ،بوجه  الخليجي  التعاون  مجلس  دول  وفي 

الص السعودي  الشركات  نظام  وهو  بالمرسوم  خاص.  ادر 
)م/  رقم:  الكريم  / 12/  1وتاريخ:    ،(132الملكي 

 ه. 1443
القانونية والاقتصادية في و  لأهمية الاندماج من الناحيتين 

نجاة  طوق  وكونه  التجارية،  والشركات  المشروعات  حياة 
يقوم  لهذ  أن  الباحث  رأى  الشركات.  وتلك  المشروعات  ه 

تنظيمه  مدى  وتقدير  عليه،  الضوء  وتسليط  بدراسته 

ق من  كافية  ورد  بصورة  بما  مقارنة  السعودي  المنظم  بل 
الإمارات  بدولة  التجارية  الشركات  قانون  عليه في  النص 

  32العربية المتحدة الصادر بمرسوم قانون اتحادي رقم:  
القوانين  2021/  9/  20تاريخ:   أحدث  من  بوصفه  م 

والتشريعات في الدول العربية بوجه عام وفى دول مجلس 
هذا التعاون   في  النص  ورد  حيث  خاص،  بوجه  الخليج 

الشركات والآثار المترتبة عليها  ندماجا قواعد القانون على 
الذي يمكن من خلاله دولة الإمارات العربية المتحدة    في

وع البحث مع ماورد النص للباحث أن يبرز مقارنة موض
 ي.عليه في النظام السعود 

 إشكالية البحث: 
ا هدفً إن  ليس  التجارية  الشركات  ذاته،   اندماج  حد  في 

المنظم   إليه  سعى  هدف  لتحقيق  وغاية  وسيلة  هو  وإنما 
مجهودات  توحيد  في  يتمثل  الإماراتي  والمشرع  السعودي 

تها بما ندماج، وانسجام تفكير إداراي الاالشركات الداخلة ف
دائرة المنافسة من جانب، ولتحقيق   يضمن لها البقاء في

 لداخلة فيه من جانب آخر.التكامل الاقتصادي للشركات ا
البحث   هذا  إشكالية  تأتى  هنا  أنه ومن  في  تتمثل  التي 

السعودي  التجارية  الشركات  نظام  أن  من  الرغم  على 
نصب  وضعا  الدراسة  محل  الإماراتي  الشركات  وقانون 

الهدفأعينه هذا  من    ،ما  الشركات  مصلحة  يحقق  وبما 
وحماية  جهة  من  الإندماج  عملية  نجاح  تيسير  خلال 
صياغة  أن  إلا  أخرى،  جهة  من  الشركات  لهذه  الدائنين 
هذه القوانين وما تضمنته من إجراءات وشروط وقيود قد 
بحيث  الهدف،  هذا  تحقيق  الأحيان  بعض  في  تعيق 

الهدف   بين  قائمة  مشكلة  تحقيقه   هنفستصبح  وكيفية 
 . اوواقعي    انظامً 

المشكلة  هذه  على  الضوء  تسليط  الباحث  يحاول  وسوف 
فى ندماج الشركات  اقواعد  للتعرف على    ؛في هذا البحث 
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السعودى عليه  النظام  المترتبة  الآثار  وماهي   اوماهي 
لأهدافه  الإندماج  تحقيق  من  تمنع  التي  الإعاقة  أوجه 

، وبيان أوجه القصور وكيفية التغلب على ذلك من جانب 
أو  المندمجة  الشركة  سواء  الشركة  دائني  حماية  في 

لجديدة الناتجة عن الاندماج وبحسب الدامجة أو الشركة ا
 طبيعة حقوقهم من جانب آخر.

 تساؤلات البحث:
إن التساؤل الرئيس الذي يسعى الباحث للإجابة عنه في 

ما   في:  يتمثل  البحث  الشركات اقواعد  هذا    ا وفقً   ندماج 
بق مقارنة  السعودي  الشركات  الشركات لنظام  انون 

 الإماراتي؟ 
 ويتفرع عن هذا السؤال الرئيس الأسئلة الفرعية الآتية: 

في النظام السعودي ندماج الشركات  اقواعد    ةما طبيع   .1
 والقانون الإماراتي؟ 

السعودي   .2 النظام  في  الاندماج  وأشكال  صور  ما 
 والقانون الإماراتي؟ 

أسباب   .3 السعودي الاندما  ما  النظام  في  للشركات  ج 
 والقانون الإماراتي؟ 

ما  4 والقانون  .  السعودي  النظام  في  للشركات  أهميته 
 الإماراتي؟ 

السعودي 5 النظام  فى  الشركات  اندماج  إجراءات  ما   .
 والقانون الإماراتي؟ 

النظام    .6 الشركات في  اندماج  المترتبة على  الآثار  ما 
 اتي؟ السعودي والقانون الإمار 

أهدافه في ت التي تحول تحقيق الاندماج  ما المعوقا  .7
 النظام السعودي والقانون الإماراتي؟ 

 منهج البحث: 
الوصفي  ا  المنهج  الباحث   ؛المقارن و التحليل  بأداتي  عتمد 

يقوم الباحث بتقديم وصف شامل لموضوع البحث،   حيث 

وبيان مضمونه وتحليل معطياته والوقوف على جزيئاته، 
خلال تتبع المسائل المتعلقة بالموضوع، ودراسة   وذلك من

اندماج  من  الإماراتي  والمشرع  السعودي  المنظم  موقف 
ات التجارية والآثار المترتبة عليها، وذلك من خلال الشرك

البحث  بموضوع  المتعلقة  النظامية  النصوص  تناول 
موضوع   في  النظام  ر اح  ش  آراء  على  والوقوف  وتحليلها، 

كل وذلك  لمشكلة البحث،  حلول  وضع  إلى  وصولًا  ه 
 والإجابة عن تساؤلاتها وفرضياتها.  ،البحث 

 الدراسات السابقة: 
السابقة بع والدراسات  الأبحاث  عـن  والتقصـي  البحـث  ـد 

الموضـوع تناولت  البحوث   ابعضً وجـدت    نفسه  التـي  من 
البحث    جزءًاتناولت   هذا  موضوعات  أذكرها من  التي 

الح  لا  المثال  سبيل  الاتفاق   ،صرعلى  أوجه  أوضح  ثم 
 والاختلاف بينها وبين موضوع هذا البحث:

المملكة   .1 رؤية  تحقيق  على  وأثره  البنوك  اندماج 
ب2030 مقارنة  "دراسة  الوضعية    ني م،  الأنظمة 

عطوان عطا،    ونسيوالشريعة الإسلامية. د. مسعود  
بتفهنا   بحث منشور في مجلة كلية الشريعة والقانون 

جامع )  ة الأشراف،  المجلد  بالقاهرة،  (، 22الأزهر 
 م. 2020(، 4العدد )

دراسة   .2 السعودي:  القانون  فى  الشركات  اندماج  أثر 
منشور  بحث  محمود،  القادر  عبد  خالد  د.  مقارنة. 

جامع وإسلامية،  عربية  دراسات  مجلة  القاهرة،   ةفي 
 م.2019، 74المجلد 

وقوعه   .3 ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 
عبد    وفق بن  خالد  د.  السعودي،  التجاري  النظام 

لرويس، بحث منشور في مجلة جامعة الملك العزيز ا
المجلد    -سعود   السياسية،  والعلوم  ،  29الحقوق 

 م.2017، 2العدد 
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 : في الآتي إلا أن دراستي تختلف عن الدراسات  السابقة
 . اندماج الشركات التجاريةآثار دراسة  .1

تحول  ال  المعوقات دراسة   .2 هذ تي  الاندماج  تحقيق  ا 
 للنظام السعودي والإمارتي.  اوفقً 

لما  ن  إ .3 وفقًا  الشركات   ورد دراستي  نظام  في 
 . السعودي الجديد

الجديد،  مقارنة  ال .4 السعودى  الشركات  نظام  بين 
 الشركات بدولة الإمارات العربية المتحدة. بقانون 

 ؛الدراسات السابقة   منها  والمحاور خلت   ضوعات المو وهذه  
ا إلى  لذا دعت  الدراسة  تناول  لحاجة  بصورة مفصلة هذه 

مختلفً  البحث  هذا  موضوع  يجعل  الدراسات   امما  عن 
 السابقة. 

 خطة البحث: 
 : وفق الآتيارتأى الباحث تقسيم البحث  

النظام ا فى  الشركات  اندماج  ماهية  الأول:  لمبحث 
 ، وفيه مطلبان: السعودي والقانون الإماراتي 

باندما التعريف  الأول:  في المطلب  وصوره  الشركات  ج 
 سعودي والقانون الإماراتي. النظام ال

 المطلب الثاني: خصائص الاندماج وطبيعته في النظام 
 السعودي والقانون الإماراتي. 

ل القانونية  الطبيعه  الثالث:  والنظم  نلاالمطلب  دماج 
 . المشابهة له

اندماج الشركات وإجراءاتها في   الثاني: أسباب  المبحث 
 ، وفيه مطلبان: والقانون الإماراتي النظام السعودي

في  للشركات  وأهميته  الاندماج  أسباب  الأول:  المطلب 
 النظام السعودي والقانون الإماراتي. 

اند  إجراءات  الثاني:  النظام  المطلب  في  الشركات  ماج 
 السعودي والقانون الإماراتي. 

 الاندماج. لشركات التي يحق لها المطلب الثالث: ا

الآ الثالث:  علىالمبحث  المترتبة  الشركات   ثار  اندماج 
الإماراتي والقانون  السعودي  النظام  ثلاثة  في  وفيه   ،

 مطالب:
 ندماج للشركات ر الاثاآ المطلب الأول:

 للأشخاص آثار الاندماج : الثانىالمطلب 
 للعقود آثار الاندماج المطلب الثانى: 

 وتشمل النتائج والتوصيات. الخاتمة:
اج الشثثثثركات فثثثثى النظثثثثام المبحثثثثث الأول: ماهيثثثثة انثثثثدم

 :عودي والقانون الإماراتيالس
السعودي  النظام  في  الشركات  اندماج  ماهية  لتوضيح 
الاندماج  مفهوم  نعرف  أن  يقتضي  الإماراتي  والقانون 
الإماراتي،  والقانون  السعودي  النظام  في  صوره  وبيان 
وذلك  النظامية  وطبيعته  خصائصه  على  الوقوف  وكذلك 

 على النحو الآتي: 
في  لا وصوره  الشركات  باندماج  التعريف  الأول:  مطلب 

 النظام السعودي والقانون الإماراتي 
للوقوف على مفهوم الاندماج وصوره في النظام السعودي 

الإ التعريف    ت تناول  ماراتيوالقانون  اللغة   في بداية 
الفقهي  و  ثم  و الاصطلاح  وأشكاله   بينت النظام،  ، صوره 

 الآتي:  وفق
مفهوم الأول:  النظا  الفرع  في  السعودي الاندماج  م 

 : والقانون الإماراتي
: الاندماج هو مصدر للفعل  تعريف الاندماج لغة  -أولا  

دمج،  الاسم  من  ومشتق  مندمج  منه  والمفعول   اندمج، 
أدمج    :وجمعه دموج أي دخل الشيء واستحكم فيه، ويقال

والانطواء،  الستر  يعني  وأدمج  واندماج  أحكمه،  الأمر 
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عل يدل  في والدموج  وأدمج  الشيء،  في  الشيء  دخول  ى 
 .(1)إذا دخل فيه ،االشيء إدماجً 

الاندماج    -اثاني   والقانون   فيتعريف  السعودي  النظام 
والمشرع الإماراتي   : لم يتطرق المنظم السعودي الإماراتي

الا تعريف  سواء  إلى  التي   فيندماج  الشركات  أنظمة 
أو   عليه  النص  الا  فيأوردت  والاستحلوائح  واذ ندماج 

ع  السبالصادرة  ويرجع  المال،  سوق  هيئة  ذلك   ب ن  في 
من   هو  وإنما  المنظم،  وظيفة  من  ليس  التعريف  أن  إلى 

 واجتهاد القضاء. ،أعمال شراح النظام
نظام   في  الاندماج  عرف  السعودي  المنظم  أن  بيد 
ضم   أو  أكثر،  أو  أخرى  إلى  منشأة  ضم  بأنه:  المنافسة 

. إلا أنه يعاب على (2)  جديدةمنشأتين أو أكثر في منشأة  
واللبس والغموض  الوضوح  عدم  التعريف  وكذلك   ،هذا 

 ،وطبيعته   ،سبب الاندماج  -من خلاله-المنظم لم يوضح 
 . وآثاره
النظام  -اثالث   شراح  لدى  الاندماج  اختلفت تعريف   :

مفهوم الاندماج، بيان  وتنوعت في    ،تعبيرات شراح النظام
ولقد جاءت   ،فيهايه  ذلك بحسب الوجهة التي ينظرون إلو 

 الآتي: ك تعريفاتهم 
القانون الاندماج   بعض شراح  قانونية عرف  بأنه: وسيلة 

المشروعات  تركيز  بهدف  تحقيقها  إلى  الشركاء  يسعى 
كبيرة،  إنتاجية  وحدات  شكل  في  المتعددة،  الاقتصادية 

  
الرازي،   ينظر:   ( 1) أبوبكر  الصحاح"  محمد  لبنان، ،  1)ط  "، مختار  مكتبة 

منظور؛  88  /1،  م(1995ناشرون،   بن  الدين  جمال  "محمد  العرب ،    ، "لسان 
المعجم  "اللغة العربية،    مجمع   ؛275/ 2،  ( ه1428  ،دار صادر، بيروت،  1ط) 

   . 1/295، (م1996القاهرة، ، 1)ط،  "الوسيط
ظام المنافسة السعودي الصادر بالمرسوم الملكي  المادة الأولى من نينظر:  (  2)

ه. وهو نظام ملغي بصدور نظام المنافسة الجديد  1425/ 5/ 4بتاريخ    25رقم م/ 
 ه.1440/ 6/ 29بتاريخ   75رقم م/ 

تقودها  التي  الشرسة  التجارية  المنافسة  مواجهة  تستطيع 
 .(3)  الكبرى الشركات 

بعض من شراح تعريف شامل للاندماج عرفة    لخلاومن  
النظام السعودي بأنه: هو ذلك الاتفاق الناجم عن توافق 
ذلك  يحددها  وأوضاع  شروط  وفق  أكثر  أو  شركتين 
الاتفاق على انضمام أحدهما لصهر أصولها وخصومها 
في الشركة الأخرى، أو في الشركة الجديدة التي تنشأ مع 

لكل شركة مندمجة بعد تجميع فناء الشخصية الاعتبارية  
أصولها وخصومها في الشركة الجديدة، مع وجود مبادلة 
الشركة  في  للشركاء  المملوكة  الأسهم  أو  للحصص 
أو   الدامجة  الشركة  مال  رأس  في  لها  بمقابل  المندمجة 

 .(4)   الجديدة
النظام   شراح  ذكرها  التي  السابقة  التعريفات  خلال  ومن 

عض شراح النظام قد ركز للاندماج نخلص للقول: بأن ب
تعريفه للاندماج من ناحية صوره، وأن البعض الآخر   في

على  ركز  من  وهناك  آثاره،  إلى  بالنظر  عرفه  قد  منهم 
عرفه البعض بالنظر إلى   اتعريفه من ناحية أهدافه، وأخيرً 

 طبيعته. 
السعودي  النظام  في  الاندماج  صور  الثاني:  الفرع 

 والقانون الإماراتي 
م الباستقراء  أورده  الشركات ا  نظام  في  السعودي  منظم 

الشركات نجد  اندماج  بشأن  الجديد من نصوص نظامية 
المنظم أورد النص على نوعين من الاندماج  : وهما   ،أن 

  
المعمري،    ( 3) الله  عبد  الوهاب  متعددة  "عبد  التجارية  الشركات  اندماج 

 .336 : ، ص (م2015دار الكتب القانونية، ، القاهرة، 1)ط، "الجنسيات
اندماج الشركات في إجراءات تحققه ونتائج  "خالد بن عبد العزيز الرويس،  (  4)

السعودي  التجاري  النظام  وفق  سعود ) ،  " وقوعه  الملك  جامعة  الحقوق    ، مجلة 
 .198 :، ص( م2017،  2، العدد29والعلوم السياسية، المجلد 
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وأما   .(1)   المزجالاندماج بطريق الضم، والاندماج بطريق  
 في القانون الإماراتي فإن المشرع الاتحادي لم يورد النص  

( من285المادة  الاندماج   (  أنواع  على  الشركات  قانون 
دولة   في  التجارية  الشركات  تتخذها  . (2)  الإمارات التي 

صور الاندماج الوارد    تناولت بيان  ي وبناءً على ذلك فإنن
النص عليها في نظام الشركات السعودي الجديد والقانون  

والاندماج   ،الإماراتي الضم،  طريق  عن  الاندماج  وهما: 
 : الآتي وفقعن طريق المزج 

 الاندماج عن طريق الضم:  -أولا  
تندمج   أن  هو  بأنه:  الضم  طريق  عن  الاندماج  يعرف 

بح  قائمة  أخرى  شركة  في  الشركة شركة  تنقضي  يث 
نهائي   القائمة االمندمجة  هي  الدامجة  الشركة  وتظل   ،

 . (3)   المعنويةوالمتمتعة وحدها بالشخصية  
الاندماج القانون  شراح  بعض  عرف  طريق   كما    عن 

بأنه:  الضم أو الشركاء والمساهمين على   الابتلاع   اتفاق 
  

(1 ( المادة  النص على ذلك في  نظام1فقرة    225( حيث ورد  الشركات    ( من 
الجدي )م/   د السعودي  رقم  الكريم  الملكي  بالمرسوم  وتاريخ  132الصادر   )

بأنه: 1/ 12/ 1443 أكثر  "  هـ  أو  شركة  بضم  الاندماج  أخرى  إ يكون  شركة  لى 
 .".كثر لتأسيس شركة جديدةأأو  نقائمة، أو بمزج شركتي

في بي(  2) الاندماج  أنواع  على  النص  أورد  الإماراتي  المشرع  أن  رئي   د  س  قرار 
رقم   المتحدة  العربية  الإمارات  بدولة  والسلع  المالية  الأوراق  هيئة  إدارة  مجلس 

لعام18)  م(  ر.  المساهمة    2017/  للشركات  والاندماج  الاستحواذ  قواعد  بشأن 
تيتين: أ. الاندماج بطريق  كون الاندماج بإحدى الطريقتين الآ . ي1  .العامة بأنه:"

الشرك من  أكثر  أو  شركة  تندمج  حيث  )الشركة  الضم  قائمة  شركة  في  ات 
المندمجة  الشركات  أو  للشركة  الاعتبارية  الشخصية  تنقضي  بحيث    ، الدامجة( 

والالتزامات  الحقوق  جميع  في  الدامجة  الشركة  محلها  الخلف    ، وتحل  وتكون 
 ندمجة.القانوني للشركة أو الشركات الم 

ف  الشركات  من  أكثر  أو  شركتين  تندمج  حيث  المزج  بطريق  الاندماج  ي  ب 
شركة جديدة )الشركة الجديدة بعد الاندماج بحيث تنقضي الشخصية الاعتبارية  

وتحل محلها الشركة الجديدة بعد الاندماج في جميع الحقوق    ، للشركات المندمجة 
 والالتزامات وتكون الخلف القانوني للشركات المندمجة".

القليوبى3) سميحة  والمق،  (  المصري  القانون  في  التجارية  )ط ارن،  الشركات 
 .163 : ص  ( م2018 دار النهضة العربية،بدون، القاهرة،  

تبتلع   بحيث  أكثر  أو  شركتين  الأخرى، إدمج  حداهما 
الضامة  الشركة  وتبقى  المضمومة  الشركة  فتنقضي 
الضامة  الشركة  فتحل  وشخصيتها،  بوجودها  محتفظة 
وما  حقوق  من  لها  ما  كل  في  المضمومة  الشركة  محل 

  .(4)  التزامات عليها من 
اندماج مك صور  أكثر  هو  الضم  بطريق  الاندماج  يعد  ا 

انتشارً  إجراءاته  االشركات  لسهولة  نفقاته   ،وذلك   ،وقلة 
مقارنته بتأسيس شركة جديدة، ففي هذه   ت وسرعته إذا تم

وموجودات  أصول  تقدم  الاندماج  صور  من  الصورة 
الدامجة الشركة  في  عينية  كحصة  المندمجة   ،الشركة 

قس  أو  تصفية  دون  يزيوذلك  عينية  حصة  وهي  د مة، 
لأنها لا تنصب على   ؛بمقدارها رأس مال الشركة الدامجة

الإيجابية  العناصر  كافة  على  ولكن  النقود،  من  مبلغ 
 . (5)  الماليةوالسلبية المكونة لذمته 

 الاندماج عن طريق المزج:   -اثاني  
شركتين   اندماج  خلال  من  المزج  بطريق  الاندماج  يكون 

لتأسيس ش أكثر  الناتجة أو  الشركة  تكون هي  ركة جديدة 
الت الشركات  وتنقضي  الاندماج،  بالشركة عن  اندمجت  ي 

 .(6)   منهاوتزول الشخصية الاعتبارية لكل  ،الجديدة
ويقوم الاندماج بطريق المزج نتيجة اتفاق بين شركتين أو  
أكثر على نقل موجودات والتزامات كل منهما إلى الشركة 

  
العازمي،  4) عايد  حمد  خالد  حقوق  "(  على  الشركات  لاندماج  القانونية  الاثار 

  : ، ص (م2004عام  ،  حقوق كلية ال  القاهرة،  رسالة دكتوراة، ) ،  "الشركاء والدائنين
32 . 

تحقيق رؤبة المملكة اندماج البنوك وأثره على  "ونس عطوان عطا،  ي( مسعود  5)
مجلة كلية  ) ،  "الأنظمة الوضعية والشريعة الإسلامية  ينم، دراسة مقارنة ب 2030

جامع الأشراف،  بتفهنا  والقانون  ) الأ  ةالشريعة  المجلد  بالقاهرة،  العدد  22زهر   ،)
 . 3315 :ص(،  م2020(، 4) 
، "ةاندماج الشركات من الوجهة القانونية، دراسة مقارن"( أحمد محمد محرز،  6)

 .16: ، ص ( م2015دار النهضة العربية، ، القاهرة، 3)ط
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الاندماج على أنقاض الشركات   الجديدة التي تنشأ نتيجة
المندمجة التي تنقضي شخصيتها المعنوية، وتزول بنشوء 

ات الشركة الجديدة. وعليه، فإن الشخصية المعنوية للشرك
المندمجة تذوب في هذه الحالة، لتظهر شخصية معنوية  
جديدة للشركة الجديدة الناتجة عن الاندماج التي تأسست 

بعين الاعتبار في شأنها   من خلال عملية المزج، ويؤخذ 
للشركات  استمرارا  ليست  لأنها  التأسيس،  قواعد  جميع 
السابقة التي تعتبر منتهية بمجرد نشوء الأخيرة، بل إنها 

 .(1)  جديدةشركة قانونية  د  عت
للقول نخلص  فإننا  تقدم  ما  خلال  بين    :ومن  الفرق  إن 

بالنسبة  المزج  بطريق  والاندماج  الضم  بطريق  الاندماج 
للشركة  شخلل المعنوية  للشركة تنصية  بالنسبة  تهي 

المعنوية   الشخصية  وتبقى  الضم،  بطريق  المندمجة 
الشخصية  فتنتهي  المزج  بطريق  أما  الدامجة،  للشركة 

 المعنوية لكلتا الشركتين.  
المطلب الثاني: خصائص الاندماج في النظام السعودي 

 : والقانون الإماراتي
تناوله في الم طلب الأول من تعريف من خلال ما سبق 

ا النظام  لاندماج  في  الاندماج  هذا  وصور  لشركات 
عددً  هناك  أن  لنا  يتضح  الإماراتي،  والقانون   ا السعودي 

طريق   نمن الخصائص يمتاز بها الاندماج سواء كان ع 
 : تيوهو ما نعرضه في الآ الضم أو المزج،

 . الاندماج اتفاق بين شركتين أو أكثر -أولا  
الاندماج   الشيقتضي  بين  فيه، الاتفاق  الراغبة  ركات 

لذلك  الشركات،  هذه  بين  يبرم  عقد  عن  عبارة  فالاندماج 
ينبغي مراعاة ما يستلزمه القانون من أوضاع أو إجراءات 

  
، "ندماج الشركات على حقوق الشركاء والدائنينار القانونية لاثالآ "العازمي،    ( 1)
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في سبيل إتمامه. ويجب أن يكون الاندماج بين شركتين  
ومتميزة  مستقلة  معنوية  شخصية  منهما  ولكل  أكثر،  أو 

 . (2)  فيهاعن أشخاص الشركاء 
اتفاق تاجرين على شراء   اوبناء عليه فإنه لا يعد اندماجً 

الآخر لمتجر  أي   ؛أحداهما  التجاري  للمحل  ليس  لأنه 
خلالها التاجر شخصية معنوية، وإنما يعد أداة يمارس من 

التجارية فقدت   كذلك ،  نشاطاته  شركة  بين  الاتفاق 
شخصية  لها  أخرى  شركة  مع  بحلها  المعنوية  شخصيتها 

الاندماج    ؛معنوية ذكره -لأن  تقدم  وجود   -كما  يقتضي 
قانونً  قائمتين  تقدير،    اشركتين  أقل  أنعلى  العملية   كما 

التي تتضمن تأسيس شركة جديدة يتكون رأس مالها من  
 . (3)   الاندماجمن قبيل  د  أصول شركة أخرى لا يع

الشركة    -اثاني   وحل  اختفاء  إلى  يؤدي  الاندماج 
 . المندمجة

خاص المعنوية أو كل اختفاء أحد الأشيقتضي الاندماج  
الأشخاص المعنوية الداخلة فيه، ويتمثل في حل الشركة 

الضم بطريق  الاندماج  حالة  في  كافة   حل  و   ،المندمجة 
الدمج،  بطريق  وقع  إذا  الاندماج  في  الداخلة  الشركات 
حل  عن  تختلف  الاندماج،  عن  الناتجة  الشركة  وحل 

إن  -اعمومً –الشركة   به  يقصد  الشر الذي  عمليات  كة هاء 
واسترداد  الديون  سداد  بعد  نقود  إلى  موجوداتها  وتحويل 

حل   ولكنه  نصيبه،  شريك  لا    كل  خاص  نوع  تبعه ت من 
موجودات كافة  تنقل  وإنما  وقسمة،  الشركة   ه تصفية  إلى 

  
رسالة ماجستير،  ) ،  " اندماج الشركات في النظام السعودي "الله الحربي،    ( عبد 2)
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و  الجديدة،  أو  قبل الدامجة  المندمجة  الشركة  حل  يكون 
 .(1) له االاندماج أو مصاحبً 

ال  -اثالث   الماليانتقال  إلى ذمة  المندمجة  للشركة  ة 
 : الشركة القائمة أو الجديدة الناتجة عن الاندماج

للشركة  المالية  الذمة  كامل  انتقال  الاندماج  على  يترتب 
 ،المندمجة إلى الشركة الدامجة أو المترتبة على الاندماج 

تعطيها  عينية  طبيعة  ذات  أسهم  أو  حصص  مقابل 
ولى، حيث يترتب على الأخيرة إلى شركاء أو مساهمي الأ

المندمجة خلافة  للشركة  الدامجة  الشركة  الاندماج خلافة 
من عليها  وما  حقوق،  من  لها  فيما  في   عامة  التزامات 

 . حدود عقد الاندماج
يع لا  أحد اندماجً   د وبناءً عليه  ما عن  تخلت شركة  إذا  ا 

ؤولة موجوداتها إلى شركة أخرى، وبقيت الأولى قائمة مس
طالم ديونها  المسؤولية  عن  تلك  أن  فناء ا  عدم  تعني 

 .(2)   الشركة
 تغير حقوق الشركاء  -ارابع  

فيها  بما  موجوداتها  كل  الدامجة  الشركة  تنقل  أن  بعد 
يفرض  شركائها  تنشئ   الاندماج  حقوق  أن  الشركة  على 

جديدة لمساهميها أو الشركاء في الشركة المختفية،   احقوقً 
لمندمجة كشركاء فيصبح جميع شركاء الشركة المستفيدة ا

ليكتسبوا   القديمة  حقوقهم  إنهاء  مع  الجديدة،  الشركة  في 
جديدة في الشركة الجديدة، وقد تتغير قيمة الأسهم،   احقوقً 

  
 .356 :، ص" اندماج الشركات التجارية متعددة الجنسيات"المعمري،  ( 1)
حماد،  2) فارس  محمد  آلاء  الشركة  "(  عقود  على  وأثره  الشركات  اندماج 

ية الحقوق والإدارة العامة، جامعة  رسالة ماجستير، كل) ،  " المندمجة، دراسة مقارنة
 .19 : ، ص ( م2012بيرزيت، عام 

بحسب  الاندماج  بعد  الشركاء  يحملها  التي  عددها  وكذا 
 .(3)  الاندماجعقد 

والنظم  للاندماج  القانونية  الطبيعة  الثالث:  المطلب 
 : المشابهة له

الطلتحدي وعملية  د  نظرية  أهمية  للاندماج  النظامية  بيعة 
بالنسبة للشركة أو الشركات المندمجة، إذ يتم من خلال 
ذلك تحديد آثار الاندماج على الشخصية المعنوية للشركة 

فيها الشركاء  وحقوق  المالية  وذمتها  ووضع   ،المندمجة، 
الطبيعة  استحوذت  ولقد  دائنيها،  وحقوق  الإدارية  هيئاتها 

ظامية للاندماج على اهتمام جانب كبير من جهد شراح الن
محاو  في  النظامية النظام  للطبيعة  مقنع  تفسير  لإيجاد  لةٍ 

الشركات  له   ،لاندماج  المشابهة  النظم  بينة وبين  ، والفرق 
 الآتي: وفق وهو ما نعرض له

 الطبيعة القانونية للاندماج لأول: الفرع ا
الط  -أولا   لتفسير  كأساس  التعاقد  النظامية  فكرة  بيعة 

 : للاندماج
يرى جانب من شراح النظام أن الاندماج يقوم على فكرة 
ويتطلب  الشركات  بين  ينعقد  اتفاق  أو  عقد  فهو  التعاقد 

فر كافة أركان العقد وعناصره. وعلى الرغم من اتفاق اتو 
هذا الجانب من الشراح على تأسيس الاندماج على فكره 

ال في  اختلفوا  إنهم  إلا  التعاقد، يف  تكي العقد  لفكرة  الثانوي 
أنه    :آخر يرى شروع، وبعض  أنه مجرد م  :يرى   همبعضف

أنه عقد معلق   :عبارة عن عقد تمهيدي، واتجاه ثالث يرى 
المتتابع  العقد  فكره  على  يؤسسه  ورابع  شرط،  على 

 . (4) التكوين

  
الصغير،  3) الغني  عبد  الدين  حسام  الشركات "(  لاندماج  القانوني  النظام 

 .69 : ، ص ( م1987دار الثقافة للطباعة والنشر، ، القاهرة، 1)ط،  " التجارية
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الذي  القانوني  التصرف  فإن  التكييف  هذا  على  وبناءً 
الاندماج هو ع  له عمليه  تنتقل شركة تخضع  بموجبه  قد 

أو عدة شركات ذمتها المالية إلى شركة أخرى موجودة أو 
الشركات   إلى تصرح  العقد  هذا  فبموجب  جديدة،  شركة 

ذمة  نقل  العقد  محل  يكون  أو  الاندماج  في  إرادتها  عن 
إحدى الشركات وزيادة رأس مال الشركة الأخرى، والسبب 

 .(1)  يةالاقتصاد يتمثل في تحقيق تركيز المشروعات 
وتقمص   -اثاني   المدمجة  للشركة  تحول  هو  الاندماج 

 .للشخصية المعنوية للشركة الدامجة أو الجديدة
أن   اعتبار  إلى  الشراح  من  الاتجاه  هذا  أنصار  ذهب 
وتقمص  المندمجة  للشركة  تحويل  مجرد  الاندماج 
أن   كما  الجديدة،  أو  الدامجة  للشركة  المعنوية  للشخصية 

تزول وإن فقدت شخصيتها المعنوية الشركة المندمجة لا  
يستمر وجودها بل  النشاط،  بالاندماج،  في   نفسه  وتباشر 

إطار الشخصية المعنوية للشركة الدامجة أو الجديدة، أما 
الشركة  فتظل  الجديدة،  أو  الدامجة  للشركة  بالنسبة 
لها  ويجوز  المعنوية  بشخصيتها  محتفظة  المندمجة 

 . (2)  تلككة أو الاحتجاج بها في مواجهة هذه الشر 
آخر من الشراح للقول بأن هذا الاتجاه كما ذهب بعض  

يع مبتسر    د  لا  انقضاءً  وإنما   االاندماج  المندمجة،  للشركة 
شركة  أو  دامجة  شركة  لتصبح  لها  تحويل  مجرد  هو 
جديدة، مستندين في ذلك إلى أن الشركة المندمجة تبقى 

وفقد  كشركة،  لوجودها  الأساسية  بالأركان  انها محتفظة 
الوجود،  هذا  من  ينال  لا  بالاندماج  المعنوية  لشخصيتها 

نشاطها بقائها  إلى  تتجه  شركائها  إرادة  أن  ، نفسه   كما 
  

 .185 : ، ص "الشركات التجارية في القانون المصري والمقارن "( القليوبى، 1)
القانون  2) في  الشركات  لاندماج  القانونية  "الطبيعة  الزيرة،  علياء  الزيرة،   )

جامع الحقوق،  كلية  ماجستير،  )رسالة  والبحريني"،  عام    ةالمصري  القاهرة، 
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تجاه  المعنوية  بشخصيتها  المندمجة  الشركة  وتحتفظ 
 .(3)  الجديدةالشركة الدامجة أو الشركة 

وانتقال   -اثالث   المندمجة  للشركة  انقضاء  هو  الاندماج 
 الية إلى الشركة الدامجة شامل لذمتها الم

أن   اعتبروا  فإنهم  الشراح  من  الاتجاه  هذا  أنصار  أما 
الاندماج يؤدي إلى انقضاء للشركة أو الشركات المندمجة 
إلى  المالية  ذمتها  وانتقال  المعنوية،  شخصيتها  وفناء 
التي يزيد رأس مالها  الجديدة  الشركة  أو  الدامجة  الشركة 

ماله  ،بالاندماج رأس  يتكون  الشركات أو  أهم  من  ا 
أنا إلا  النظامي هم  لمندمجة،  التفسير  اختلفوا في معرض 

الا فلهذا  المالية؛  للذمة  الشامل  هذا  نتقال  يصور  بعض 
الانتقال كأثر لتصفية الشركات المندمجة، في حين يرى  

الا هذا  أن  آخر  أو  اتجاه  البيع،  أساس  على  يتم  نتقال 
تجاري   محل  أخرى،  كتقديم  شركة  في    حين في  كحصة 

 .(4) آخر الاندماج على حوالة الحق يؤسس بعض 
ــة  ــد الطبيعـــ ــأن تحديـــ ــن آراء بشـــ ــدم مـــ ــا تقـــ ــلال مـــ ــن خـــ ومـــ

وباســتقراء مــا أورده المــنظم الســعودي ، النظاميــة للانــدماج
مـــن نصـــوص نظاميـــة متعلقـــة بعمليـــة الانـــدماج فـــي نظـــام 
الشــركات الســعودي الجديــد، نجــد أن المــنظم الســعودي قــد 

حيــث طبيعتــه القانونيــة، وإن كــان قــد أخــذ بفكــرة العقــد مــن 
ه أوضـح بأنـه أطلق عليه مسمى )مقترح الانـدماج(، إلا أنـ

نفـــاذ قـــرار الانـــدماج تنتقـــل جميـــع إو  ،بموجـــب هـــذا المقتـــرح
حقــوق الشــركة أو الشــركات المندمجــة والتزاماتهــا وأصــولها 
ــئة عــــن  ــة أو الشــــركة الناشــ ــا إلــــى الشــــركة الدامجــ وعقودهــ

  
 .373 :، ص" لتجارية متعددة الجنسياتاندماج الشركات ا"( المعمري، 3)
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الدامجــة أو الناشــئة عــن الانــدماج  الانــدماج. وتعــد الشــركة
 .(1)  المندمجةة أو الشركات خلفًا للشرك

إلى   يميل  الباحث  فإن  عقدً   جعلوعليه  ذا   االاندماج 
على  ويحتوي  مراحل،  بعدة  تكوينه  يمر  خاصة،  طبيعة 

من المرحلة التمهيدية، التي   اعمليات قانونية متعددة، بدءً 
في الراغبة  الشركات  بين  بالاتصال  الاندماج،   تبدأ 

على   بينها  فيما  ، وبنوده  الاندماج  شروطوالتفاوض 
وتجهيز مشروع عقد الاندماج من قبل القائمين على إدارة 
ويبقى  بذلك.  والمخولين  الاندماج  في  الداخلة  الشركات 
اتخاذ  إلى  يصار  حتى  الوصف  بهذا  العقد  مشروع 
الإجراءات القانونية اللازمة لوضع العقد موضع التطبيق، 

إنه ليس له صفة الإلزام بالنسبة لكل شركة إلا بموافقة   إذ 
لمشروع العقد، فهذه   وإقرارها  غير العادية الهيئات العامة  

صفته  الاندماج  عقد  مشروع  تمنح  التي  هي  الموافقة 
 عقد الاندماج. ويسمى في هذه الحالة  ،الإلزامية
 التفرقة بين الاندماج والنظم المشابهة له: :الثانيالفرع 

الرغم مما تتسم به عملية الاندماج من وضوح، إلا  ى  عل
بعض  مع  الأحيان  بعض  في  تتداخل  الأنظمة   أنها 

والقانونية سوف لمشابهةا  الاقتصادية  ذلك  على  وبناء   ،
وما  الاندماج  بين  للفرق  الموضوع  هذا  في  نتعرض 

 : وفق الآتي يشابهه من تصرفات قانونية أخرى 
 
 
 ستحواذ.الفرق بين الاندماج والا -أولا  

فكل  مهمة،  جوانب  في  الاستحواذ  مع  الاندماج  يشترك 
وسا  من  التركز  منهما  ينجم  ئل  أن  ويمكن  الاقتصادي، 

 .(2) أكثرعن كلٍ منهما تداخل شركتين أو 

  
 ( من نظام الشركات السعودي الجديد.229المادة ) ينظر:  ( 1)

 مـن أنهمـا فـي :والاسثتحواذ الانثدماج مثن كثلويتشثابه 
 التجمعــات  تكــوينو  ،الشــركات  هيكلــة إعــادة وســائل

 مـن نفسـها المزايـا عليهمـا يترتب  وأنه الكبيرة، الاقتصادية
 والأرباح، الإنتاج وزيادة ،الاقتصادي تحقيق التركيز حيث 

منهمــا  يترتــب علـى كـل الإنتـاج، كمــا تكـاليف وخفـض 
فيمــــا يتعلــــق بالســــيطرة علــــى  نفســــها المخــــاطر والســــلبيات 

ــة المشــــــــروعة ،الأســــــــواق ــد مــــــــن المنافســــــ ــوء ،والحــــــ  ونشــــــ
 طريـق علـى خطـوة الاسـتحواذ  يكـون  الاحتكـار، وقـد 

 .(3) الاندماج
 الأمــر ويــزداد هــذا التشــابه عنــدما يكــون الاســتحواذ كــاملًا 

بــل  والاســتحواذ  مــن الخلــط بــين الانــدماج االــذي يوجــد نوع ــً
ــً  ــن  اإن بعضــ ــمــ ــه يعــ ــور  د الفقــ ــورة مــــن صــ ــتحواذ صــ الاســ

 آخر ملكية بانتقال الحالة الاندماج، الذي يتحقق في هذه
 .(4) الدامجة الشركة إلى سهم

 الانثثثثدماجن أوجثثثثه الشثثثثبه فيمثثثثا بثثثثين لثثثثر م مثثثثوعلثثثثى ا
ذلثثث  لا يلغثثثي الفثثثروق الواضثثثحة  إلا أن كثثثل والاسثثثتحواذ

 في الاتي: جملها أ بينهما،
ــال الكامـــــل للذمـــــة   .1 أن الانـــــدماج يترتـــــب عليـــــه الانتقـــ

المالية للشـركة إلـى الشـركة المندمجـة أو الجديـدة، أمـا 
الاســـتحواذ فتظــــل الشـــركة المســــتحوذ عليهـــا محتفظــــة 

 .ها المالية دون انتقال إلى الشركة المستحوذةبذمت
فــــي الانــــدماج يحصـــــل الشــــركاء أو المســــاهمون فـــــي  .2

أسـهم   الشركة أو الشركات المندمجة على حصص أو
تــوازي مــا كــان لهــم فــي شــركتهم. أمــا الاســتحواذ فيــتم 

 
 .389المعمري، "اندماج الشركات التجارية متعددة الجنسيات"، ص: (  2) 
 رســالة المصــارف،  لانــدماج القــانوني النظــامالعــاطي، )  عبــد الــدين حســام( د. 3) 

 . 34 ص(،  2011 بنها،  جامعة-الحقوق  كلية دكتوراه، 
د. خالــد حمــد عايــد العــازمي: الاثــار القانونيــة لانــدماج الشــركات علــى حقــوق  ( 4) 

 . 120م، ص  2014،  1الشركاء والدائنين، دار النهضة العربية بالقاهرة، ط
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الأســهم  الراغبــة بشــراءمــن خــلال عــرض مــن الشــركة 
درة عــــن هم الصــــاوالســــندات القابلــــة للتحويــــل إلــــى أســــ

المقابــــل  حيـــث يكــــون ، هافـــي شــــرائالشـــركة المرغــــوب 
 -هـــذه الأخيـــرةفـــي -الـــذي يحصـــل عليـــه المســـاهمون 

 .(1)ذلك من  اأو خليطً  ،مالية أخرى أو أوراق  انقدً 
ــة   .3 ــية القانونيــــ ــدماج زوال الشخصــــ يترتــــــب علــــــى الانــــ

مــن  المعنويــة للشــركة أو الشــركات المندمجــة، فتختفــي
الدامجـة أو الناتجـة عـن   الوجود، وتحل محلها الشـركة

. أمـا فـي والتزاماتهـا فـي حقوقهـا  اقانوني    ماج حلولاً الاند 
الاســـتحواذ فتبقـــى كـــل مـــن الشـــركة المكتســـبة والشـــركة 

ــيتها ــة بشخصــ ــة،  المســــتهدفة محتفظــ ــاالقانونيــ  بكــــل مــ
 .(2) يترتب على هذا الاحتفاظ من نتائج وآثار

 :صوللاندماج والنقل الجزئي للأاالفرق بين  -ثاني ا
للشــركة  الاعتباريــة الشخصـنةفنــاء  ةعنـ نــتجيإن الانـدماج 

 اوانتقــال حقوقهــا والتزاماتهــ ،المندمجــة وزاولهــا مــن الوجــود 
لانــدماج عــن النقــل لــى الشــركة الدامجــة، وهــذا مــا يميــز اإ

صــول الشــركة إلـــى أالــذي يــتم فيـــه نقــل الجزئــي للأصــول 
 أخرى.

تتمثــل فــي  يقصــد بالنقــل الجزئــي للأصــول: العمليــة التــيو 
إلـى شـركة أخـرى مقابـل قيام شركة بنقل جزء من أصـولها  

علــى عــدد مــن الأســهم العينيــة، وتســتمر الشــركة الحصــول 
مقدمة الحصة فـي الاحتفـاظ بشخصـيتها المعنويـة وكيانهـا 

 .(3)المستقل القانوني 

  
الصغير، النظام القانوني لاندماج الشركات، دار   ى الغنعبد    حسام الدين  . ( د 2) 

 .40م، ص 2013الطبعة الثانية،   الفكر الجامعي، الإسكندرية، 
  المصري   القانون   في   الشركات   لاندماج  القانونية   الطبيعة "  الزيرة،  علياء  (3) 

  ، (م2015  عام  القاهرة،  ة جامع  الحقوق،  كلية   ماجستير،  رسالة )   ،"والبحريني
 .46: ص

 90الصغير،"النظام القانوني لاندماج الشركات التجارية"، ص:   ( 4) 

وعملية  للأصول  الجزئي  النقل  عملية  بين  الفرق  ويكمن 
يقتضي الاندماج  بأن  كافة  الاندماج،  موجودات   نقل 

الشركة إلى شركة أخرى قائمة في حالة الاندماج بالضم، 
أن  كما  بالمزج،  الاندماج  حالة  في  جديدة  شركة  إلى  أو 
الاندماج يؤدي إلى أن تفقد الشركات المندمجة شخصيتها 
لا   فإنها  للأصول،  الجزئي  النقل  عملية  أما  المعنوية، 

الشركة   نقل جزء من موجودات  إلى شركة تقتضي سوى 
أخرى قائمة، وكل ما يترتب على هذه العملية هو حصول 

ا من موجوداتها إلى شركة أخرى  الشركة التي قدمت جزءً 
الشركة  وتبقى  المستفيدة  الشركة  في  عينية  أسهم  على 

محتفظة بشخصيتها المعنوية المستقلة عن    الحصةمقدمة  
 . (4)  الشركة المستفيدة

ا اندماج  الثاني: أسباب  لشركات وإجراءاتها في  المبحث 
 : لسعودي والقانون الإماراتيالنظام ا

من الشركات   االاندماج والغاية منه فإن كثيرً   لأهميةا  نظرً 
إليه تلجأ  قد  المتكامل،  أو  المتشابه  النشاط  وذلك   ،ذات 

وجود  تطلب  الذي  الأمر  وهو  مختلفة،  ودوافع  لأسباب 
قانوني المختلفة  نظام  ومراحله  إجراءاته  ثَم   مو   ؛يبين  ن 

الشركات    تناولت  اندماج  والشركات ضوابط   وإجراءاتها، 
الاندماج لها  يحق  والقانون    التي  السعودي  النظام  في 

 ، هي: ثلاثة مطالب الإماراتي في 
في   للشركات  وأهميته  الاندماج  أسباب  الأول:  المطلب 

 : النظام السعودي والقانون الإماراتي
تلجأ  للاندما خلالها  من  متعددة  أسباب  إليه  ج  الشركات 

والدا ظروفها  ورابحسب  من  للاندماج ئهفع  فإن  وكذلك   ،
ف كبيرة  اقتصادية  ف  يأهمية  التجارية  المنافسة   ي عملية 

 : ، وقد عرضت لهما في فرعين، هماالوقت الحالي
  

 .15محرز، "اندماج الشركات من الوجهة القانونية"، ص: ( 1) 
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 . للاندماج :الفرع الأول: أسباب لجوء الشركات التجارية
  تلجأ الشركات عادة للاندماج لأسباب متعددة ومتنوعة

وهذه الأسباب تختلف باختلاف الظروف المحيطة بكل  
وعليه يمكن إجمال أسباب ودوافع الشركات للقيام  ،ركةش

 النقاط الآتية:   الاندماج فيبعملية 
   :تحقيق التكامل الاقتصادي -أولا  

التكامل  تحقيق  الاندماج  وراء  من  الدافع  يكون  قد 
بنوع الرأسيالاقتصادي  التكامل  ا  ،يه،  لأفقي، والتكامل 

أو  ويتح شركتين  باندماج  الأفقي  الاقتصادي  التكامل  قق 
أكثر مرتبطتين بنشاط معين أو محدد بمرحلة واحدة من  

القطن،   لغزل  كاندماج شركتين  الإنتاج،   من أجل مراحل 
تنمية النشاط بزيادة في رأس المال وفي العمالة، دون أن  

مل يكون هناك أي تغيير في نوعية النشاط، ويتحقق التكا
على  تقوم  أكثر  أو  شركتين  باندماج  الرأسي  الاقتصادي 
تورد  شركة  مع  مقاولات  شركة  كاندماج  متكاملة  أغراض 

والخرسانةال كالأخشاب  الإنشائية  التكاليفل،  مواد   ،تقليل 
 .(1) ولضمان الحصول على المواد الخام والأولية

  :الاندماج بدافع المنافسة -اثاني  
بقــاء دماج بهــدف المنافســة أو القـد تلجــأ الشــركات إلــى الانــ

والقــدرة علــى الوقـــوف فــي مواجهـــة الشــركات المســـيطرة أو 
، وهذا أحد أهم أسـباب الانـدماج فـي المملكـة االأكبر حجمً 

 ،العربيــة الســعودية كونهــا تشــهد نهضــة اقتصــادية وتجاريــة
انـدماج  د  ويعـ إضافة إلى انفتاحها على الاقتصاد العالمي،

ــ قامــــت  نفســــهائل، وفــــي الوقــــت الشــــركات أحــــد هــــذه الوســ
الهيئـة العامـة للاســتثمار السـعودي بالتشــجيع علـى انــدماج 

ــركات  ــرع الآليـــات  ،الشـ ــاره أسـ ــى أهميتـــه باعتبـ ــد علـ والتأكيـ

  
 .28 :، ص " انـدماج الـشركات وانقـسامها، دراسـة مقارنـة"( حسنى المصري، 1)

الســـعودية لتحصـــين النمـــو الاقتصـــادي، لتـــتمكن الشـــركات 
 .(2)ومنافستها من الوقوف في مواجهة الشركات الأجنبية

 :المتعثرةالاندماج كحل للشركات  -اثالث  
ــلاج  ــدماج كحـــل وعـ ــة الانـ ــام بعمليـ ــركات للقيـ ــأ الشـ ــد تلجـ قـ
لتعثرهـــا المـــالي، وتعـــرف المشـــروعات المتعثـــرة بأنهـــا تلـــك 
المشــروعات التــي لا يكفــي دخلهــا لتغطيــة نفقاتهــا، ويعتبــر 

ــرً  ــروع متعثــــ ــة التزاماتــــــه إ االمشــــ ذا لــــــم يــــــتمكن مــــــن مقابلــــ
ــومه،  ــادة أصـــوله عـــن خصـ ــن زيـ ــتحقة علـــى الـــرغم مـ المسـ

تلجـــــــأ الشـــــــركة المتعثـــــــرة أو التـــــــي تعـــــــاني مـــــــن الأزمـــــــة ف
أخـرى ذات إمكانيـات الاقتصادية إلـى الانـدماج مـع شـركة 

ــل ــة أفضــــ ــادية أو إداريــــ ــتخلص مــــــن الظــــــروف  ؛اقتصــــ للــــ
 .(3) المتعثرةالصعبة التي تعاني منها الشركة 

 الفرع الثاني: أهمية الاندماج ومميزاته وعيوبه 
 أهمية الاندماج: -أولا  

أهميةللاندما باعتبارها  ج  الاقتصادية،  الحياة  في   كبيرة 
الرئيس والركيزة  الأساسي  التقدم  المحرك  لتحقيق  ة 

يع إذ  المعاصرة،  الدول  لكافة  الاندماج   د الاقتصادي 
المنافسة لعملية  الأول  الاندماج   ،الأساس  وتنظيم 

وترشيده، كما أنه ساعد على زيادة الإنتاج والاستفادة من  
 .(4)   مة لإعداد المشاريع الاقتصاديةز الاستثمارات اللا

كما قد يكون الاندماج بغية دفاع المشروع عن نفسه ضد 
احتكار مشروع آخر أو قصد وضع حد منافسة بين عدد 

ال قليل من المشروعات، فتنخفض هذه الأخيرة وترتفع أفع
منتجاتها بعد احتكارها من قبل الشركة التي تمخض عنها 

  
 .34 : ، ص "في النظام السعودي الشركات  اندماج "( الحربي، 2)
الـدين ع3) ناصف،  ( حسام  العـاطي  المـصارف"بـد  لانـدماج  القـانوني  ،  "النظـام 
 .64 :، ص(م2011بنها،  ةرسـالة دكتـوراه، كليـة الحقوق، جامع) 
 .52 : ، ص "النظام القانوني لاندماج الشركات التجارية"( الصغير، 4)
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أر  بذلك  محققه  آثار   اباحً الاندماج  زوال  بعد  أكثر 
في  الرغبة  بدافع  الاندماج  ذلك  يتم  قد  كما  المنافسة، 

تكوين  من خلال والتمتع بقدرات اقتصادية هائلة    ،السيطرة
رؤوس الأموال الضخمة، واستعمال عدد كبير من العمال 

 .(1)بجذب قطاع ضخم من المستهلكين والعملات 
 مميزات الاندماج وعيوبه:  -اثاني  
للاندماج مزايا متعددة يمكن إجمالها    الاندماج:  اايمز   -أ

 :(2)  الآتيفي 
بسبب   .1 المندمجة  للشركات  أفضل  أرباح  توفير 

الاستعمال الأمثل لوسائل الإنتاج، وتنظيم الإدارة  
بكميا الأموال  رؤوس  توافر  مع  ت وتنسيقها، 

الاقتصادية  ؛ضخمة الأسواق  تصريف  و   ،لغزو 
 .اودولي   االمنتجات محلي  

مع    .2 والإدارة  الإنتاج  تكاليف  تقليل  في  الرغبة 
 التقليل من المنافسة. 

القوة   .3 ودعم  الائتمان  وزيادة  الإنتاج  سياسة  توحيد 
وبما   الاندماج،  في  الداخلة  للشركات  الاقتصادية 
عصرنا   في  البارزة  الصفة  أصبح  الاندماج  أن 
مضطرة   الصغيرة  الشركات  اجتمعت  فقد  الحديث 

الاندماج   نهائي  إلى  الزوال  في    اأو  تتعامل  كونها 
 بيئة تنافسية غير متكافئة. 

زيادة قدرة الشركة بعد الاندماج على الإنفاق على    .4
التحديث  عمليات  وإجراء  والدراسات    البحوث 

الحديثةاعتمادًا   التكنولوجيا  واستعمالها    ،على 
والاعتماد على ذوي الخبرة من  ا،  عقلاني    استعمالاً 

 الدراية والمعرفة. الكفاءات ذات 

  
 .63 :، ص" اندماج الشركات من الوجهة القانونية"( محرز، 1)
 .43 : ، ص "في النظام السعودي شركات  الاندماج "( الحربي، 2)

للاندماج مزايا  : على الرغم من أن  الاندماج  عيوب -ب 
 :(3) ، تتمثل فيتعددة إلا إنه لا يخلو من العيوب م

قد يؤدي الاندماج إلى الحد من المنافسة وظهور   .1
على   وتسيطر  نفوذها  تفرض  احتكارية  شركات 
وأهم   العيوب  أخطر  يعتبر  والذي  الأسواق 

 المشاكل الاحتكارية.
أجل   .2 من  الاندماج  بسبب  الشركات  بين  التوسع 

إلى  يؤدي  ما  هذا  وهيكلتها  تنظيمها  إعادة 
وحصولهم    ،الاستغناء عن عدد كبير من العاملين

ة التقاعد، الأمر الذي يؤثر على المعاش قبل سن
 على المجتمع والنشاط الاقتصادي.  اسلبً 

وعدم   .3 العمل،  طرق  واختلاف  الثقافات  تصادم 
المحكم لإتمام عملية  الاستعد  التخطيط  اد وغياب 

 الاندماج. 
إنه لا يمكن  :  لقولإلى اخلال ما تقدم فإننا نخلص    ومن

ظاهرة بأنه  الاندماج    وصف هو  بل  عيب،  أو  ميزةً 
فالعبرة  الظروف،  بحسب  عليها  الحكم  يختلف  اقتصاديه 
الفوائد  حيث  من  الاندماج  إليها  يصل  التي  النتيجة  في 

ود على الشركة أو الشركات المندمجة أو  والأرباح التي تع
بسبب   ،أعضائها أخطار  من  عليهم  يعود  أن  يمكن  وما 

 حدوثه.
النظام  في  الشركات  اندماج  إجراءات  الثاني:  المطلب 

 .السعودي والقانون الإماراتي 
بالعديد من المراحل التي لا بد من   تمر عملية الاندماج 

المن الغاية  إلى  الوصول  أجل  من  مــن  اجتيازها  ــشودة 
وم إجراءات  نبين  وسوف  الاندماج  اندماج عملية  راحل 

  
،  "ثار القانونية لاندماج الشركات على حقوق الشركاء والدائنينالآ"( العازمي،  1) 

 .135 :ص



 قواعد اندماج الشركات وفقاً لنظام الشركات السعودي  م  2025 مايولشهر  3العدد  13مجلة جامعة جازان للعلوم الإنسانية المجلد 

 

وفقً  نظام  االشركات  في  عليه  النص  ورد  الشركات   لما 
 ي: تالسعودي على النحو الآ 

 .الفرع الأول: مرحلة المفاوضات وإعداد مقترح الاندماج
 :  مرحلة المفاوضات -أولا  
عقد   د تع تكوين  في  الأولى  اللبنة  المفاوضات  مرحلة 

كل   الاندماج، وذلك بأن يتفاوض ويمثل عدد محدود من 
المفاوضات   ا شركة راغبة في الاندماج، غالبً  تتم هذه  ما 

سرية تامة، لتفادى كل ذي مصلحة في إيقاف عملية   في
فضلًا  لها   الاندماج،  تتعرض  قد  التي  المضاربات  عن 

بناءً  الشركات،  لهذه  العملية  الإشاعات،   الأوراق  على 
لمضار والتوقعات،   يؤدى  قد  يؤدى  مما  وقد  كثيرة،  بات 
إلى   في الأمر  الأخلاقية  غير  الممارسات  من  كثير 

المساهمين  المضاربات  بمصالح  يضر  قد  الذي  الأمر   ،
ببرتوكول   .(1)   بالغًا  اضررً  المفاوضات  هذه  وتنتهي 

يتعين   الذي  النوايا والسلوك  فيه  )مشروع الاندماج( تحدد 
الف ترة الانتقالية السابقة على على الأطراف إتباعه خلال 

مراعاتها  المتعين  الشروط  كذلك  الاندماج،  عملية  تنفيذ 
للشرك الاقتصادية  القيمة  تقدير  عملية عند  أطراف  ات 

الاندماج الاندماج،   حالة  في  سيما  لا  الإدارة  ووظائف 
 .(2)  المزجبطريق 

على  بالمفاوضات  المتعلق  النظامي  بالأثر  يتعلق  وفيما 
قد فإن   ،الاندماج على   ه  تأثير  الأحيان  بعض  في  يحدث 

وعلية   الاندماج،  في  الداخلة  الشركات  إحدى  سهم  سعر 
حظر  فإن   السعودي  الاندماج   فيالمنظم  لائحة 

  
أبوزينة،  2)  سعيد  الوهاب  عبد  أحمد  الشركات  "(  لاندماج  القانوني  الإطار 

 .117 :، ص(م2012، حقوق القاهرة، دكتوراه رسالة ) ، "التجارية، دراسة مقارنة
القانون السعودي: دراسة    فيأثر اندماج الشركات  "( خالد عبد القادر محمود،  3) 

،  (م2019،  74القاهرة، المجلد    ة مجلة دراسات عربية وإسلامية، جامع) ،  "مقارنة
 .181 :ص

في   (3)والاستحواذ   تذبذب  إحداث  شأنه  من  تدخل  أي 
الأوراق عملية   أسعار  في  الداخلة  للشركات  المالية 

تغيي بإحداث  صلة  لها  شركة  أي  أو  غير الاندماج  ر 
حقيقي في أسعار الأوراق المالية، أو تدخل في عمل قوى  

 السوق.
  :مرحلة مشروع الاندماج -اثاني  

تنشأ فكرة الاندماج في بداية الأمر لدى إحدى الشركات 
الملاءمة  بدراسة  فتقوم  وتجاري،  اقتصادي  منطلق  من 
الاقتصادية والتجارية لتحقيقها، وعند الاقتناع بجدوى تلك 

ف الشركالفكرة  على  الاندماج  مقترح  بعرض  تقوم  ة إنها 
مشروع الاندماج بمثابة   د  التي ترغب أن تندمج معها ويع

همزة الوصل أو المرحلة الوسيطة بين المرحلة التمهيدية 
على  بالموافقة  النهائي  القرار  اتخاذ  ومرحلة  للاندماج 

لة الاندماج من قبل الجهات المختصة في الشركات الداخ
مشروع الاندماج هو ثمرة   إن  : ويمكن القول  اج.ندمفي الا

السابقة على إعداده، وهو الاتفاق المفاوضات والإجراءات  
الذي   للاندماج  الحقيقي  الأساسية  الشروط  الذي يتضمن 

أن   أو  يجب  الشركاء  اجتماع  في  عليه  الموافقة  تتم 
  .(4)  المساهمين

للاندماج  والتحضير  الإعداد  مرحلة  من  الانتهاء  وبعد 
تقوم   الاندماج  ببروتوكول  يسمى  لما  بالوصول  ونجاحها 
كل شركة من الشركات الداخلة في الاندماج بتفويض من  

 .(5) وصياغتها بإعداد مشروع الاندماج بالنيابة عنهسيقوم  

  
الصادرة عن مجلس هيئة السوق المالية والمعدلة بقرار مجلس هيئة السوق    (1) 

 .م2023/   5/  8المالية في 
 .79 :، ص" اندماج الشركات من الناحية القانونية"، ( محرز4)
إسماعيل،  5) حسين  محمد  الأردني"(  الشركات  قانون  مشروع  في  ،  "الاندماج 
مجلة مؤتة للبحوث والدراسات المجلد الأول، العدد الأول، جامعة مؤتة، الأردن ) 

 .158 :ص(،  م1986



 سعود حمود الحارثي  م  2025 مايولشهر  3العدد  13انية المجلد مجلة جامعة جازان للعلوم الإنس

 

الذي  الاندماج  مشروع  أن  النظام  شراح  بعض  ويرى 
عملية  لإتمام  عليها  المتفق  والأوضاع  الشروط  يتضمن 

يقوم  حديوت   ،الاندماج النهائي  للدمج  المعين  التاريخ  د 
الإدارة  بعمل  يقوم  أو من  المساهمة  الشركة  إدارة  مجلس 
على  بالتوقيع  المساهمة  غير  الأخرى  الشركات  في 

أطرافه تجمع  التي  الاندماج  وثيقة  فمشروع ،  مشروع 
الاندماج الذي وصل إلى مرحلة التوقيع على صيغته من  

غير ملزم،   ايظل عرضً   قبل ممثلي كل شركة داخلة فيه
الشركة  تعديل عقد  إلى  النهاية  في  الاندماج يفضي  لأن 
المهمة  هذه  يتولى  ومن  المندمجة  الشركة  وفناء  الدامجة 

التصديق والإقرار لمشروع الاندماج وفق ما   المتمثلة في 
جاء في وثيقته، هي الجهة المختصة بتعديل عقد الشركة 

قراره المضي اء كان  أو نظامها الأساسي حسبما تراه، سو 
 .(1)  أو رفضه مشروع الاندماج ،في مشروع الاندماج

البيانات كما   الاندماج  عقد  مشروع  يتضمن  أن  يجب 
 :(2)  الآتية

بناء   .1 يتم  التي  والشروط  وأغراضه  الاندماج  دواعي 
 عليها. 

يتخذ أساسً   .2 الذي  الشركات    االتاريخ  لحساب أصول 
 .وخصومها المندمجة

الال  .3 لقتقدير  المندمجة يمة  مبدئي  الشركات  أصول 
 مع مراعاة القيمة الفعلية للأصول.وخصومها 

  
الرويس،  1) ونتائج  "(  تحققه  إجراءات  في  الشركات  النظام  اندماج  وفق  وقوعه 

 .204 :، ص"التجاري السعودي 
الخرابشة،  2) محمد  سامي  المساهمة  "(  الشركات  لاندماج  التنظيمية  الجوانب 

بين نظام الشركات السعودي وقانون الشركات الأردني ،  "المغلقة، دراسة مقارنة 
جامع)  الأشراف،  بتفهنا  والقانون  الشريعة  كلية  العدد  الأ   ةمجلة  جزء  19زهر،   ،

 .142 : ، ص ( م2017، 6

كيفية تحديد حقوق كل من المساهمين أو الشركاء   .4
المندمجة  الشركة  من  كل  في  أو  الجديدة،  الشركة  في 

 والدامجة. 
كما -لأهمية مشروع الاندماج أو مقترح الاندماج    اونظرً 

النص   السعودي  المنظم  المنظم    ،-عليهأورد  فإن 
في  الداخلة  الشركات  على  وعرضه  إعداده  استوجب 
في  وذلك  الاندماج  عملية  قبل  عليه  للموافقة  الاندماج 

الشركا بأنه:  نظام  الاندماج 2ت  مقترح  يعد  أن  يجب   .
طرفً  شركة  كل  من  عليه  للأوضاع    اللموافقة  وفقًا  فيه 

حدد أو نظامها الأساس، وي  ،المقررة لتعديل عقد تأسيسها 
وطه، ويبين طبيعة العوض وقيمته بما مقترح الاندماج شر 

الشركة  تخص  التي  الأسهم  أو  الحصص  عدد  ذلك  في 
ة أو الشركة الناشئة المندمجة في رأس مال الشركة الدامج

الاندماج في وبيانًا  ،  عن  طرف  شركة  كل  قدرة  عن 
 .(3) بديونها الاندماج على الوفاء 

يتعلق بالقانون الإمارا  تي فلقد ورد النص على هذا  وفيما 
. يجب على أعضاء 1رض في قانون الشركات بأنه:  الف

مجلس الإدارة أو مديري كل شركة دامجة ومندمجة تقديم  
يقوم  من  أو  العمومية  للجمعية  الاندماج  عقد  مشروع 

بالأغلب  عليه  للموافقة  المقررةمقامها  عقد   ؛ية  لتعديل 
 .(4) الشركةتأسيس 

إجراء الثاني:  ف الفرع  الاندماج  عملية  النظام ات  ي 
 .السعودي والقانون الإماراتي 

في    -أولا   الداخلة  الشركات  وخصوم  أصول  تقدير 
 : الاندماج

  
 .( من نظام الشركات السعودي الجديد 2فقرة  225المادة )  ( 3)
 ( من قانون الشركات الإماراتي.1فقرة  278المادة ) ينظر: ( 4)



 قواعد اندماج الشركات وفقاً لنظام الشركات السعودي  م  2025 مايولشهر  3العدد  13مجلة جامعة جازان للعلوم الإنسانية المجلد 

 

أو   للشركة  المالية  الذمة  انتقال  الاندماج  على  يترتب 
الجديدة،  أو  الدامجة  الشركة  إلى  المندمجة  الشركات 
المندمجة  الشركة  أصول  تقييم  يحتم  الذي   الأمر 

تقييم    اوخصومه أو  الضم،  بطريق  الاندماج  كان  إذا 
إذا    وخصومها  أصول كافة الشركات الداخلة في الاندماج

وتع  جديدة.  شركة  لتكوين  المزج  بطريق  الاندماج   د  كان 
أصول الشركة أو الشركات المندمجة المقدمة إلى الشركة 

حصصً  الجديدة  أو  في   ؛عينية  االدامجة  تتمثل  لا  لأنها 
وإنما تتمثل في أموال مادية أو معنوية   ،مبالغ نقدية فقط

عقار  أو  منقولة  ائتمانً أو  تكون  قد  بل  اعتبارً   ،اية   ا أي 
يشترط أن تتبع في شأنها إجراءات تقدير ، ومن ثم  اتجاري  

   .(1)   العينيةالحصص 
أهم   من  ووضوحها  الشركة  أصول  تقدير  عملية  وتعد 

وأ حياد  بكل  إجراؤها  يلزم  التي  الاندماج  مانة إجراءات 
الاعتماد   أعدتها   -فقط–دون  التي  المالية  القوائم  على 

، إذ قد تتغير المعطيات التي تجعل أصول االشركة سابقً 
من الممكن    إنه وموجودات الشركة مقدرة بتلك القيمة. بل  

تلك  في  أعدت  قد  السابقة  المالية  القوائم  تلك  تكون  أن 
المساهمين   على  والتلبيس  التمويه  أجل  من  أو  المرحلة 

الشركة  أصول  تعظيم  أو  صورية  أرباح  بإظهار  الشركاء 
المعنية  الشركة  مشروع  بنجاح  للإيهام  حقيقتها  بغير 

ثَم  و   بالاندماج تبصر   من  دون  بالاندماج  القرار  يتخذ 
د لا تعكسه القوائم المالية التي أ عدت عن  بالواقع الذي ق

في   تأخذ  سابقة لا  سواء فترات  الشركة  مستقبل  حسبانها 
  .(2)  بالانكماشأو   ،انت بالنموك

  
 .107 :، ص "الإطار القانوني لاندماج الشركات"( أبوزينة، 1)
وفق  "الرويس،  ينظر:  (  2) وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 

 .205 : ، ص "النظام التجاري السعودي 

في  الداخلة  الشركات  كافة  أصول  بتقدير  يتعلق  وفيما 
فإن المنظم السعودي استوجب هذا   وخصوماتها  الاندماج

في  الداخلة  الشركات  جميع  أصول  لجميع  التقدير 
الذي وخصومها  الاندماج هو  التقدير  هذا  إن  حيث   ،

عليه   تحصل  الذي  المقابل  تقدير  سلامة  الشركة يضمن 
أسهم   أو  المساهمين  من  عدد  في  يتمثل  الذي  المندمجة 

، وبذلك يتحقق التوازن بين مركز كل من  الشركة الدامجة
 .(3) والمندمجةمساهمي الشركتين الدامجة 

مشروع   -اثاني   عن  الحسابات  مراقبي  من  تقرير  إعداد 
 : الاندماج

من المقرر أن الجمعية العامة للشركاء أو المساهمين لها 
 حق الرقابة على أعمال مجلس الإدارة، إلا أن هذه الرقابة 

نظرً  الواقع،  أرض  على  فعالة  عدد   اليست  لكثرة 
اهتما وعدم  الجمعيات المساهمين  بحضور  عادةً  مهم 

فإنالعامة لذا  المساهمة .  لشركة  يكون  أن  يستوجب  ، ه 
بالأسهم التوصية  المسؤولية   ، وشركة  ذات  والشركة 
حسابات  مراقب  يناط   المحدودة  أكثر،  الرقابة ب  أو  مهام 

الإدارة مجلس  أعمال  على  الحسابات   ،المالية  وتدقيق 
 . (4)  بالشركةالمتعلقة 

الاندماج  عملية  في  الحسابات  مراقب  بدور  يتعلق  وفيما 
الأسلوب  عن  تقرير  بإعداد  يقوم  المختص  المراقب  فإن 
تقريره  خاصة  بصفة  ويتضمن  الاندماج،  به  يتم  الذي 

الذي أن    للمقابل  ويجب  المندمجة،  الشركة  عليه  تحصل 
الأوراق  كافة  الحسابات  مراقب  تصرف  تحت  يوضع 

  
التوني،  3) محمود  والمبررات"(  والدوافع  والتطور  النشأة  المصرفي   "الاندماج 

 .74 : ، ص ( م2017دار الفجر للنشر، ، القاهرة، 2)ط
الرويس،  4) العزيز  عبد  بن  خالد  الشركات  "(  نظام  وفق  التجارية  الشركات 

القضائية والتطبيقات  الشفري،  ض،  الريا ،  1ط) ،  "السعودي  ،  (ه1440مكتبة 
 .241 :ص
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والمستندات اللازمة لأداء مهمته.  ويجب أن يكون تقرير 
معدً  الحسابات  قبل   اومودعً   امراقب  شركة  كل  بمركز 

في  للنظر  الشركاء  جماعة  أو  العادية  الجمعية  اجتماع 
على العامة غير  اومً مشروع عقد الاندماج بخمسة عشر ي

الأقل، ويجوز لكل مساهم أو شريك الحصول على نسخة 
 . (1)  منه

يجب  فإنه  المطلوب  النحو  على  التقرير  إعداد  ولضمان 
الاندماج،  مشروع  بيانات  تحليل  الحسابات  مراقبي  على 
الذي  العينية  الحصة  مقابل  حساب  قواعد  خاص  وبشكل 

اء مقارنة بين  تحصل عليه الشركة المندمجة، وذلك بإجر 
وأصول  جانب،  من  الصافية  المندمجة  الشركة  أصول 
يمكن   وبذلك  آخر،  جانب  من  الصافية  الدامجة  الشركة 
من   عدد  في  يتمثل  الذي  العينية  الحصة  مقابل  تقدير 

 .(2) الدامجةحصص أو أسهم الشركة 
المال   -اثالث   هيئة سوق  أمام  الاندماج  إجراء  متطلبات 

 :السعودي
الإ بهذه  جملةيقصد  التي   جراءات  والأوضاع  الشروط 

المالية لإتمام عملية الاندماج من   تستوجبها هيئة السوق 
المدرجة  الشركات  على  والإشرافي  الرقابي  عملها  خلال 
الشركات  امتثال  التحقق من  أجل  المالية من  السوق  في 
المالية  السوق  نظام  لنصوص  الهيئة  بعمل  المعنية 

 .(3)  الاندماج ولوائحه ذات العلاقة بعملية
ضمان الإجراءات  هذه  من  والهدف  الغاية  عدم    ولعل 

الأشخاص   بعض  بمشروع  من  استفادة  خاصة  معلومات 
الاندماج عندما لا تكون تلك المعلومات متاحة للمتعاملين  

  
 .148 :، ص "الإطار القانوني لاندماج الشركات"( أبوزينة، 1)
 .299 : ، ص "النظام القانوني لاندماج الشركات التجارية"( الصغير، 2)
الرويس،  3) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 

 .215 :، ص"التجاري السعودي 

المرتبطة  الشركة  في  للمساهمين  أو  المالية  السوق  في 
الجهة  السعودي  المنظم  خص  ولقد  الاندماج،  بعملية 

لأحكام نظام الشركات   اتصة )هيئة سوق المال(، وفقً المخ
فيما  وخاصة  الاندماج  بعملية  الخاصة  الضوابط  وضع 

سوق   في  المدرجة  بالشركات  وتقوم   .(4)   المالية يتعلق 
الاندماج عملية  بمراقبة  المالية  السوق   ة ومتابع   ،هيئة 

وفقً  بها  الخاصة  في   االإجراءات  علي  النص  ورد  لما 
الاستحواذ  على ،  (5)والاندماج    لائحة  يستوجب  حيث 

المعروضة  والشركة  العارض  التزام  من  تتأكد  أن  الهيئة 
بأحكام   الاندماج  بعرض  المرتبطين  والأشخاص  عليها 
منها،  كل  في  الإدارة  مجلس  أعضاء  خاصة  اللائحة 
تحكم   التي  العامة  والمبادئ  اللائحة  بأحكام  بالتقيد 

المع من  المتساوية  والاستفادة  تداول الإفصاح  عند  لومة 
والرقابة  الإشراف  سلطة  بموجب  للهيئة  أن  كما  الأسهم، 
إصدار  المالية،  السوق  أعمال  تنظيم  في  إليها  الموكلة 
لإتمام   الزمني  والإطار  والمتطلبات  والضوابط  التوجيهات 

الاندماجية الاندماج   ،(6)   العملية  لائحة  أحكام  وباستقراء 
المساه الشركات  تخص  التي  المدرجة  والاستحواذ   في مة 

  
حيث  4)  ) ( المادة  في  صراحة  ذلك  على  النص  نظام  6فقرة    225ورد  من   )

ب الجديد  السعودي  وإجراءات    للجهة-6:"  أنه الشركات  ضوابط  تحديد  المختصة 
تنفيذ ما ورد في هذه المادة، بما في ذلك المقابل النقدي لشراء كسور الحصص،  

الاندم قرار  على  المعترض  المساهم  أو  الشريك،  لتعويض  أو  الأسهم،  اج، أو 
بخلاف   له  مصلحة  وجود  حال  في  المساهم  أو  الشريك  تصويت  وضوابط 

 مصلحته بصفته شريكًا أو مساهمًا في الشركة". 
رقم  (  4)  القرار  بموجب  المالية  السوق  هيئة  مجلس  عن  -50-1الصادرة 

وتاريخ  2007 الموافق  1428/ 9/ 21م  نظام  2007/ 10/ 3ه،  على  بناءً  م 
ا بالمرسوم  الصادر  المالية  م/  السوق  رقم  ه،  1424/ 6/ 2وتاريخ    30لملكي 

رقم   المالية  السوق  هيئة  مجلس  بقرار  وتاريخ 2013-5-8المعدلة  م 
الموافق  1444/ 6/ 25 بالمرسوم    م. 2023/  2/ 18ه  الصادر  الشركات  ونظام 

 ه.1443 12/ 1وتاريخ  132الملكي رقم م/ 

درة عن ( وما بعدها من لائحة الاندماج والاستحواذ الصا32المادة ) ينظر:  (  6)
 .هيئة السوق المالية السعودية
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السوق المالية السعودية فإنها تهدف إلى تحقيق الإفصاح 
وضمان الشفافية الكاملة للمعلومة في وقت واحد   ،الكامل

في  والمساهمين  المستثمرين  لجميع  متاحة  يجعلها  مما 
المالية بالسهم أو شرائه    ؛السوق  بالاحتفاظ  القرار  لاتخاذ 

قناعتهم  على  بناء  بيعه  علمهم    أو  اندمعند  اج بعملية 
 .(1) الشركة

أورده  ما  باستقراء  فإنه  الإماراتي  بالقانون  يتعلق  وفيما 
الواجب  والإجراءات  القواعد  بشأن  الاتحادي  المشرع 
عليها  النص  والوارد  الاندماج  عملية  إتمام  بشأن  اتباعها 
قواعد  بشأن  الإماراتي  المال  سوق  هيئة  رئيس  قرار  في 

عام   والاندماج  ف2017الاستحواذ  المشرع  إم  أن  نجد  ننا 
مقترح  عرض  يتم  أن  القرار  هذا  في  استوجب  الإماراتي 
الاندماج والرغبة في إتمام عملية الاندماج من قبل ممثلي 
المال  سوق  هيئة  إلى  فيه  الدخول  في  الراغبة  الشركات 
ورد  حيث  العرض  هذا  سلامة  من  والتأكد  لمراجعته، 

بأنه:   ذلك  على  الشرك5النص  ممثلي  الراغبة .يقوم  ات 
بال  المبدأ بالاندماج  حيث  من  الموافقة  بطلب  للهيئة  تقدم 

لجنة  أعضاء  على  الموافقة  وكذا  الاندماج،  عملية  على 
عملية  في  ستشارك  التي  الاستشارية  والجهات  الاندماج 

 .(2)  الاندماج
 المطلب الثالث: الشركات التي يحق لها الاندماج. 

السعودي الشركات  نظام  الوقان  باستقراء  شركات ون 
الشركات   الإماراتي لم نقف على نص نظامي يحدد نوع 

التي يحق لها الاندماج، حيث أن المنظم السعودي أكتفى 
)   فيفقط   بعده225المادة  وما  والمتعلقة   ا (  النظام  من 

  
الرويس،  1) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 

 .221 :، ص"التجاري السعودي 
)   ينظر:   ( 2) قر 6،  5فقرة    48المادة  من  بدولة (  المال  سوق  هيئة  رئيس  ار 

 جارية.مارات العربية بشأن قواعد الاستحواذ والاندماج للشركات الت الإ

باندماج الشركات، ببيان ماهية مقترح الاندماج وضوابطه 
الاندماج،  إجراءات  وكذلك  علية،  الاعتراض   وطريقة 

الاندما أثار  والتزاماتها   على   جوبيان  المندمجة  الشركة 
 ا.وأصولها وعقوده

نه يمكن في هذا الصدد أن نبين من خلال ما ورد بيد أ
علي الشركات   هالنص  نظام  ولائحة   السعودي  في 

والاا ماهية  لاستحواذ  لها ندماج  يحق  التي  الشركات 
 :هي ،الاندماج

الأول: بين  الفرع  ذ  الاندماج  الكيان الشركات   ات 
 النظامي:

وفقً  تتم    ايجوز  أن  الإماراتي  والقانون  السعودي  للنظام 
عملية الاندماج في الشركات التي يكون لها كيان نظامي 

تأسيسه  للشركات   اوفقً   اوتم  يجوز  حيث  للنظام، 
المحدودة،  ،المساهمة المسؤولية  ذات  أي   والشركات  أو 

ا الاندماج نوع آخر من الكيانات النظامية الم سجلة رسمي  
 . (3) بينها  فيما 

ويشترط لإتمام عملية الاندماج الخاصة بالشركات ذات 
النظامي تكون  :  الكيان  رسمي  هذه  أن  مسجلة   ا الشركات 

 خالية   الشركات   هذه، وأن تكون  ا لقوانين وزارة التجارةوفقً 
قد قانونية  المخالفات  المن   الدمج  التي  إجراءات  ، تعرقل 

التجارية   في الأنشطة  توافقاك  أن يكون هنوكذلك يجب  
ن فيما مما يحقق منفعة اقتصادية للطرفي   لهذه الشركات،
 .(4)  الاندماجيتعلق بعملية 

 

  
مرجع  المصارف لاندماج القانوني النظامالعاطي،   عبد الدين حسامد.    ( 2)   ،

 .186سابق ص 

 .157 : ص "، مرجع سابق، الإطار القانوني لاندماج الشركات"أبوزينة، (  3) 
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النوع  ج الثاني: الاندماالفرع   أو   نفسه  بين شركات من 
 : أنواع مختلفة

السعودي الشركات  نظام  الشركات   ،باستقراء  وقانون 
أنه   نجد  الشركات الإماراتي  باندماج  النوع    ي سمح  ذات 

)مث أنواع  الواحد  من  شركات  أو  مساهمتين(،  شركتين  ل 
)مثل مساهمة  :مختلفة  مسؤولية   ،شركة  ذات  وشركة 

الأنظم توافق مع  تحقيق  وعدم   ،القائمة  ةمحدودة( بشرط 
ويجب   الشركات،  من  النوع  هذا  في  مخالفات  أن  وجود 

أنشطة   الشركات تكون  لبعضها   هذه  مكملة  أو  متوافقة 
بالقوانين  أن    يجب   البعض، ملتزمتين  الشركتان  تكون 

 .(1)  ولا توجد عليهما مخالفات خطيرة ،المالية والتجارية
لهاانالثالث:  الفرع   مالكة  شركة  في  الشركة  أو   دماج 

شركت لاندماج  بالكامل  مملوكة  أكثر  أو   لشركاءين 
 . أو المساهمين أنفسهم

السعودي   المنظم  الشركات أن تتم عملية   فيأجاز  نظام 
تابعها قائمة  شركة  بين  حيث   لاندماج  لها  مالكة  لشركة 

حدد اللوائح ضوابط تنظيم  ت  "  ورد النص على ذلك بالقول:
أو   بالكامل،  لها  مالكة  شركة  في  أكثر  أو  شركة  اندماج 

  أنفسهم   لشركاءين أو أكثر مملوكة بالكامل لاندماج شركت
بعض  من  الحالات  تلك  استثناء  ولها  المساهمين،  أو 

 .(2)"الواردة في هذا الباب  الأحكام
المملوكة :  أنالشراح  بعض  ويرى   الشركات  اندماج 

بالكامل    أنفسهم  لشركاءل المساهمين  ستراتيجية إ  د  يعأو 
يتم هذا   الكفاءة، حيث وتحسين    ،لتبسيط العمليات   ؛شائعة

أهداف عدة  لتحقيق  عادة  تقليل   :فيتتمثل    ،الاندماج 

  
د 1)  مرجع  المصارف لاندماج القانوني النظامالعاطي،   عبد الدين حسام  . (   ،

 ،186سابق ص 

 ام الشركات السعودي.( من نظ226( المادة ) 2) 

التشغيلية التخل  التكاليف  خلال  التكرار  من  من  في ص 
  ، من خلال دمج تعزيز القوة السوقية،  الوظائف والإدارات 

تبسيط ، وكذلك  والعلامات التجارية في كيان موحد الموارد  
الشركة إدارة  يسهل  مما  التنظيمي  بشكل   الجديدة  الهيكل 

 .(3) فاعلية أكثر 
ولقد أبان المنظم السعودي في اللائحة التنفيذية لنظام 

الالإجراالشركات:   بءات  شركة   الشركة في اندماج  متعلقة 
 .(4) المساهمينأو  نفسهمأ لشركاءأو مملوكة ل لهامالكة 

الشركات  اندماج  على  المترتبة  الآثار  الثالث:  المبحث 
 . في النظام السعودي والقانون الإماراتي

للـشركات  بالنسبة  عديدة  آثارٌ  الاندماج  عملية  عن  ينتج 
والم  والـشركاء  فيـه  الشركات. الداخلـة  هذه  في  ساهمين 

الغير إلى  آثار الاندماج  بهم  ،وتمتد  دائني هذه   :ونقصد 
وللانـدماج   المختلفة.  بفئاتهم  آثـاره   -اأيـضً -الشركات 

ت المندمجـة، علـى العقـود التـي أبرمتهـا الـشركة أو الـشركا
معه القول  يمكن  إن  مما  اندماج :  على  المترتبة  الآثار 
لا التجارية  الش  الشركات  على  فقط  الداخلة تتوقف  ركات 

  
 .162 : ص "، مرجع سابق، الإطار القانوني لاندماج الشركات"أبوزينة، (  3) 

اندماج شركة أو أكثر في شركة    لنص على ذلك بالقول: “يكون ا( حيث ورد  4) 
إلى  الحاجة  دون  الدامجة،  الشركة  من  يصدر  بقرار  بالكامل  لها  مالكة  أخرى 

ا أو  الشركة  من  بالاندماج  قرار  في صدور  مدير  كل  ويعد  المندمجة.  لشركات 
الشركة أو مجلس إدارتها بيان الملاءة المالية عن كل شركة طرف في الاندماج 

الديون  أداء  على  الدامجة  الشركة  قدرة  أو   ،يفيد  بالشركة  المتعلقة  والالتزامات 
الاندماج.   بنفاذ  المندمجة  في 2الشركات  إليها  المشار  الحالة  في  يسري  لا   .

وتقييم أصول كل شركة    ، ( من هذه المادة متطلب إعداد مقترح الاندماج1الفقرة ) 
المادة )الخامسة والعشرين بعد المائتين( من النظام.    طرف فيه المشار إليه في 

نفسهم بقرار أ. يكون اندماج شركتين أو أكثر مملوكة للشركاء أو المساهمين  3
أح الحالة  هذه  في  وتطبق  فيه.  طرف  شركة  كل  عن  الاندماج يصدر  كام 

في  طرف  شركة  كل  أصول  تقييم  عدا  فيما  النظام،  في  عليها  المنصوص 
 ".الاندماج
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و  في   ت تناولفيه.  الشركات  اندماج  على  المترتبة  الآثار 
 :فق المطالب الآتية ، و السعودي والقانون الإماراتي النظام

 آثار الاندماج بالنسبة للشركات: المطلب الأول:
ثارٌ قانونية تترتب على اندماج الشركات قد تلحق آ هناك  

الشر  من  بكل  الآثار  الشرك  ات كهذه  أو  ات المندمجة 
وفقً  وذلك  على حد سواء،  النص عليه   االدامجة  لما ورد 

 ،ون الشركات الإماراتي وقان  ،في نظام الشركات السعودي 
 الآتي:  في هت تناولوهو ما 

 : الفرع الأول: آثار الاندماج بالنسبة للشركات المندمجة
الـشركات  أو  الـشركة  انقـضاء  الاندماج  على  يترتب 

عليه المندم يترتب  كمـا  المعنويـة،  شخـصيتها  وزوال  جـة 
ـة أو الجديـدة، الذمة المالية لها إلى الشركة الدامجانتقال  

في  المديرين  أو  الإدارة  مجلـس  سـلطة  انتهـاء  وكـذلك 
ما  الشر  وهو  المندمجة،  الشركات  أو  النقاط ت بينكة  في  ه 

 :الآتية
شخصيتها  -أولا   وزوال  المندمجة  الشركة   انقضاء 

 المعنوية: 
إذ   د  يع المندمجة،  الشركة  انقضاء  أسباب  أحد  الاندماج 

يؤدي إلى انتهاء الشخصية المعنوية لهذه الشركة، بشكل 
يترتب عليه زوال كافة الآثار المترتبة على اكتسابها لها، 
الجديدة  أو  الدامجة  الشركة  محلها  لتحل  أهليتها  فتفقد 

لها من حقوق   فيما  الاندماج  وما عليها من  الناتجة عن 
التزامات، وتنتهي صفتها في اقتضاء حقوقها والدفاع عن  

أهلية   تفقد  كما  مدعى مصالحها،  أو  مدعية  التقاضي 
الجديدة أو  الدامجة  الشركة  وتصبح  وحدها    ،عليها،  هي 

تلك  يخص  فيما  وت ختصم  فتختصم  الصفة  صاحبة 
الجديدة  أو  الدامجة  الشركة  وتحل  والالتزامات،  الحقوق 

القانون في كافة الدعاوى المرفوعة منها أو  محلها   بحكم 
من  جزء  عن  الشركة  تنازل  مجرد  فإن  ولذلك  عليها. 

شركة   إلى  يعأصولها  لا  أن    ااندماجً   د  أخرى  طالما 
 .(1)  تنقضيشخصية الشركة المتنازلة موجودة ولم 

بعضً  نجد  إذا   اولذا  بأنه  للقول  يذهب  النظام  شراح  من 
انصهار من  الاندماج  ومزج   نتج  بعضهما  في  الشركتين 

تمثل  قانوني جديد  ه شركة متولدة عن  الشركتين في كيان 
القانوني  الوجود  انقضاء  ذلك  عن  فسينجم  الاندماج  ذلك 

ذلك   يؤدي  أن  دون  ولكن  فيه،  الداخلتين  -للشركتين 
الانقضاء   -اأيضً  آثار  من  كأثر  منهما  كل  تصفية  إلى 

فإ ولذلك  شركة.  لأي  الاعتبارية  عملية للشخصية  أي  ن 
تجمع أو تكتل تلتقي فيهما الشركتان دون أن يترتب على 

اختفاء التجمع  على   ذلك  لأحدهما  القانونية  الشخصية 
الأقل، فإننا لا يمكن أن نكيف مثل ذلك التجمع بحسبانه 

القانونية مهما كانت درجة التعاون أو    تترتب آثاره  ااندماجً 
حالة انقضاء الهيمنة من شركة على أخرى. ويرتب وجود  

الشركة المندمجة دون تصفيتها بعد حلها، انعدام تطبيق 
الم ذلك الأحكام  يستتبعه  انقضائها وما  للشركة حال  قررة 

 .(2) لها المصفىمن أحكام تعيين 
انتقال الذمة المالية لها إلى الشركة الدامجثة أو   -اثاني  

 : الجديثدة
م يعتبر  المندمجة  للشركة  المالية  الذمة  الآثار انتقال  ن 

فالاندم الاندماج،  لعملية  انتقال الاقتصادية  يستوجب  اج 
إيجابية   عناصر  من  تشمله  بما  المندمجة  الشركة  ذمة 
تتلقى هذه  التي  الجديدة،  أو  الدامجة  الشركة  إلى  وسلبية 
العناصر مجتمعة في هيئة مجموع من المال، الأمر الذي 

  
ياسين،  1) على  محمود  على  شركات  "(  اندماج  على  المترتبة  القانونية  الآثار 

الأردني القانون  في  تحليلية  دراسة  العامة،  كلية  ) ،  " المساهمة  ماجستير،  رسالة 
 .26 :، ص( م2010، عام  القانون، جامعة اليرموك، الأردن

الرويس،  2) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 
 .231 :، ص"التجاري السعودي 
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ة  يختلف عن انتقال أي عنصر من عناصر الذمة المالي
على انفراد. ويجب أن يكون انتقال ذمة الشركة المندمجة 

شاملًا انتقالاً  جزئي    وليس  حتى   المندمجة  الشركة  لذمة  ا 
اندماجً  فانتقا  ايسمى  الصحيح،  من  بالمعنى  جزء  أي  ل 

يع لا  الدامجة  الشركة  إلى  المندمجة  الشركة   د  ذمة 
 .(1) اندماجًا

ق ما جاءت تحقق بها عملية الاندماج وفت إن أي طريقة  
( المادة  السعودي (  225به  التجاري  الشركات  نظام  من 

إلى   سواءً   ،الجديد  أكثر  أو  كانت عن طريق ضم شركة 
قائمة أخرى  شركة   ،شركة  في  أكثر  أو  شركة  مزج  أو 

عملية  مقتضى  فإن  الاندماج،  عملية  من  تتولد  جديدة 
المندمجة  الشركة  ذوبان  إلى  يفضي  الاندماج  على 

ة، وهو ما يؤدي بذلك الوضع ة الدامجفي الشركوصهرها  
بمكوناتها  المالية  الذمة  عناصر  جميع  انتقال  إلى 

 .(2) الدامجةالإيجابية والسلبية إلى الذمة المالية للشركة 
في  الأثر  ذلك  على  النص  السعودي  المنظم  أورد  ولقد 

بقوله: الجديد  الشركات  الاندماج   نظام  قرار  بنفاذ  "تنتقل 
أ  الشركة  حقوق  والتزاماتها جميع  المندمجة  الشركات  و 

ا إلى الشركة الدامجة أو الشركة الناشئة وأصولها وعقوده
عن   الناشئة  أو  الدامجة  الشركة  وتعد  الاندماج.  عن 

 .(3)الاندماج خلفًا للشركة أو الشركات المندمجة"
الاندماج   اووفقً  عملية  فإن  السعودي  المنظم  أورده  لما 

الشركة ذمة  تؤول  أن  إلى  الشركة   تؤدي  إلى  المندمجة 

  
بصبوص،  1) إســماعيل  فــايز  والآثــار  "(  العامــة  المــساهمة  الــشركات  انــدماج 

،  (م2010لتوزيع،  دار الثقافة للنشر وا، عمان،  1)ط،  "القانونيــة المترتبــة عليها
 .197: ص

الرويس،  2) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 
 .223 :ص  ، "التجاري السعودي 

 ( من نظام الشركات السعودي الجديد.229المادة ) ينظر: ( 3)

تاري  عليها في  تكون  التي  بالحالة  الجديدة،  أو  خ  الدامجة 
الذمة  تجزئة  يجوز  فلا  الاندماج،  لعملية  النهائي  التنفيذ 

ونقل   المندمجة،  للشركة  دون    -فقط –المالية  الأصول 
بالبعض   ،الخصوم والاحتفاظ  الأصول  بعض  نقل  أو 

نتائج غير مقبو   ؛الآخر لة لا تنسجم  لأن ذلك يؤدي إلى 
ختلال في المراكز القانونية لدائني مع طبيعة الاندماج وا

الشامل  الانتقال  إلى  يؤدي  فالاندماج  المندمجة،  الشركة 
والتزامات،  حقوق  من  المندمجة  للشركة  المالية  للذمة 

حقو  الشركة فجميع  إلى  تنتقل  المندمجة  الشركة  ق 
والمن العقارات  ملكية  نقل  يستوجب  وهذا  قولات الدامجة، 

أو   الدامجة  الشركة  إلى  المندمجة  الشركة  تملكها  التي 
 .(4)الجديدة

وفيما يتعلق بالقانون الإماراتي فإن المشرع الاتحادي أورد 
بقوله: الشركات  قانون  "يؤدي   النص على هذا الأثر في 

أو  للشركة  الاعتبارية  الشخصية  انقضاء  إلى  الاندماج 
الدا الشركة  وحلول  المندمجة  الشركة الشركات  أو  مجة 

والالتزامات،  الحقوق  أو محلهم في جميع  الجديدة محلها 
خلفً  الدامجة  الشركة  الشركات   اقانوني    ا وتكون  أو  للشركة 

 .(5)المندمجة"
 :الفرع الثاني: آثار الاندماج بالنسبة للشركات الدامجة

انقـــضاء  إلـــى  يـــؤدي  الانـــدماج  أن  سبق  فيما  ذكرنا 
الم المندمجـة، الشخـــصية  الـــشركات  أو  للـــشركة  عنويـــة 

بكافـة عناصـرها الإيجابيـة والـسلبية وانتقـال ذمتهـا الماليـة  
إلـى الـشركة الدامجـة، وهـذا يعنـي زيـادة رأس مـال الـشركة 

عينيـة   بحـصة  الـشركة الدامجـة  موجـودات  خـلال  مـن 

  
العامةالآ "،  ياسين(  4) المساهمة  الشركات  اندماج  المترتبة على  القانونية  ،  "ثار 

 .27 :ص
 ( من قانون الشركات الإماراتي.293المادة ) ينظر: ( 5)
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الشركة  أن  كذلك  ويعنى  إليها،  ستنتقل  التـي  المندمجـة 
الدامجة ستتحمل المـسؤولية عـن ديـون الـشركة المندمجـة 

الأخيرة،  فـ هـذه  دائنـي  مواجهـة  تي  الآثار وقد  هذه  ناول 
 : في النقاط الآتيةبصورة مفصلة 

 : عينية زيادة رأس مال الشركة الدامجة بحصة -أولا  
للشركة  المالية  الذمة  إليها  تنتقل  الدامجة  الشركة  أن  بما 
المترتبة  الآثار  من  كأثر  وخصومها  بأصولها  المندمجة 
الشركة  مال  يزيد رأس  أن  الطبيعي  فمن  الاندماج،  على 
إذ  الزيادة بحصة عينية،  بالاندماج، وتكون هذه  الدامجة 

الدامجة   الشركة  تتلقاه  ما  أن  المعلوم  من  يقتصر أنه  لا 
الشركة  موجودات  كل  يشمل  إنما  المال،  من  مبلغ  على 

لذا فإن الأسهم التي ستصدرها الشركة الدامجة   ؛المندمجة
  الأسهم العينية، وليس فيها أسهم ستكون جميعها من نوع  

تشكل  كانت  نقدية  دفعات  وجود  بدا  وإن  حتى  نقدية، 
باسم   تحويلها  وتم  المندمجة  الشركة  حسابات  أرصدة 

لمساهمي الشر  أسهم  من  سيعطى  ما  لأن  الدامجة،  كة 
تلك  إلى  بالنظر  تحديده  يتم  لا  المندمجة  الشركة 
الفعلية  القيمة  إلى  بالنظر  يتم  وإنما  وحدها،  المدفوعات 

 . (1)لتلك الشركات 
باستقراء نظام الشركات السعودي الجديد نجد أن المنظم  
فيما  الأثر  هذا  على  صراحة  النص  يورد  لم  السعودي 

( المتعلقة بالآثار المترتبة 229ده بالنص في المادة )أور 
الأمر  وكذلك  السعودي،  النظام  في  الشركات  ضم   على 

حيث   الإماراتي،  للمشرع  النص إ بالنسبة  يورد  لم  نه 
( المادة  في  الأثر  هذا  على  قانون  293صراحة  من   )

 الشركات الإماراتي التي تناولت آثار اندماج الشركات.

  
 .181 :، ص" الاندماج في مشروع قانون الشركات الأردني"( إسماعيل، 1)

الواق في  أنه  يزيد بيد  أن  من  يمنع  ما  يوجد  العملي لا  ع 
رأس مال الشركة الدامجة بالاندماج، ومن ثم فإنه يجوز 
تطبيق هذا الفرض على الشركات التي تدخل في عملية  

 اادة رأس مالها بحصة عينية وفقً الاندماج، من خلال زي
لما ورد النص عليه في الضوابط النظامية الخاصة بزيادة 

 النظام السعودي.  رأس مال الشركات في 
مسؤولية الشركة الدامجة أو الجديدة عن ديون   -اثاني  

 : والتزامات الشركة المندمجة
الدامجة  الشركة  تتلقى  أن  الاندماج  على  يترتب  مما  إن 
إيجابية   عناصر  من  تشمله  بما  المندمجة  الشركة  ذمة 

للشركة المندمجة، وتحل محلها   اعامً   اخلفً   د  وسلبية، إذ ت ع
فيما لها وما عليها، ومن أهم النتائج المترتبة   اقانوني    حلولاً 

 على ذلك مسؤوليتها عن كافة ديون الشركة المندمجة. 
في  الفرض  هذا  على  النص  السعودي  المنظم  أورد  ولقد 

بقوله:  نظام الجديد  الاندماج   الشركات  قرار  بنفاذ  "تنتقل 
والتزاماتها  المندمجة  الشركات  أو  الشركة  حقوق  جميع 

ولها وعقودها إلى الشركة الدامجة أو الشركة الناشئة وأص
عن   الناشئة  أو  الدامجة  الشركة  وتعد  الاندماج.  عن 

 .(2)الاندماج خلفًا للشركة أو الشركات المندمجة"
السعودي  المنظم  أن  نجد  الذكر  سالف  النص  وباستقراء 

 :من أهمها   ،ارتب على إتمام عملية الاندماج ونفاذها آثارً 
جم المندمجة انتقال  الشركات  أو  الشركة  حقوق  يع 

والتزاماتها، ومن بين هذه الالتزامات بلا شك الديون التي 
تكون للغير على الشركة المندمجة، وزيادةً في التأكيد فلقد 

المنظم السعودي بأن الشركة الدامجة أو الناشئة عن    عد  
للشركة المندمجة، ومن ثم فإنها تخلفها في   االاندماج خلفً 

  
 ( من نظام الشركات السعودي الجديد.229( المادة ) 2)
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الشركة   ،تزاماتهاال هذه  على  تكون  التي  الديون  ومنها 
 للغير قبل الاندماج. 

وكذلك أورد المشرع الإماراتي النص على هذا الحكم في 
"يؤدي   شركات الإماراتي بقوله:( من قانون ال293المادة )

أو  للشركة  الاعتبارية  الشخصية  انقضاء  إلى  الاندماج 
الدامج الشركة  وحلول  المندمجة  الشركة الشركات  أو  ة 

والالتزامات،  الحقوق  أو محلهم في جميع  الجديدة محلها 
خلفً  الدامجة  الشركة  الشركات   اقانوني    ا وتكون  أو  للشركة 

 المندمجة".
مسؤولية  بشأن  النظامي  الأساس  بتحديد  يتعلق  وفيما 
الشركة  والتزامات  ديون  عن  الجديدة  أو  الدامجة  الشركة 

حـو  خـلافٌ  ثـار  فلقد  أن  المندمجة  إلا  المسؤولية،  هذه  ل 
شراح النظام استقروا على أن هذه المسؤولية تجد أساسها 

العامة،  ا الخلافة  فكرة  في  فيها لنظامي  تخلف  التي 
ا أو  الدامجة  يتعلق الشركة  فيما  المندمجة  الشركة  لجديدة 

 .(1)  والتزاماتهابديونها 
 ا استنادً   نهإ  :على ما تقدم فإن الباحث يخلص للقول  وبناءً 

يقع   المندمجة،  للشركات  الدامجة  الشركة  خلافة  لمبدأ 
خلفً  باعتبارها  الديون  سداد  الدامجة  الشركة  عاتق   ا على 

على  ديون  ظهرت  إذا  وحتى  المندمجة،  للشركات 
التي  الميزانيات  في  ذكرها  يتم  ولم  المندمجة  الشركات 
الدامجة  الشركة  فعلى  الاندماج،  لعملية  كأساس  اعتمدت 

 . االوفاء بها أيضً 
ن تأسيس مسؤولية الشركة الدامجة أو الجديدة عن ديون  إ

أمر منطقي وسليم،  الخلافة  المندمجة على فكرة  الشركة 
  إذ يتماشى مع المفهوم الصحيح للاندماج باعتباره انتقالاً 

  
الصغير،    ينظر: (  1) المسؤولية،  هذه  بشأن  قيلت  التي  المختلفة  الآراء  في 
 .535-522 : ، ص "الشركات التجاريةالنظام القانوني لاندماج "

ما يتضح أن فكرة للذمة المالية للشركة المندمجة، ك شاملًا 
تشكل   أصبحت  المالية  للذمة  الشامل  من  الانتقال  مبدأً 

وأساسً  الراسخة،  التي   االمبادئ  الجوهرية  الأسس  من 
وفقً  بالشركات  الخاصة  الاندماج  عملية  عليها   ا ترتكز 

 والقانون الإماراتي.  ،للنظام السعودي
 للأشخاصالمطلب الثاني: أثر الاندماج بالنسبة 

آث والمهمـللانـدماج  الواضـحة  ونتائجـه  علـى ـاره  ة 
ء أو المـساهمين فـي الـشركات الـشركاالأشخاص وخاصة  

الداخلـة في الاندماج، وكذلك بالنسبة للغير وهم والـدائنون 
وا ما  العاديون  وهو  الـسندات،  حملـة  في تتناوللدائنون  ه 

 :ن، همافرعي 
 .الفرع الأول: أثر الاندماج بالنسبة للشركاء

في يؤثر   المساهمين  أو  الشركاء  مصير  على  الاندماج 
الشرك أو  هؤلاء الشركة  ينقلب  حيث  المندمجة،  ات 

في  مساهمين  أو  شركاء  إلى  المساهمون  أو  الشركاء 
الاندماج  آثار  وتتجلى  الجديدة،  أو  الدامجة  الشركة 

ف للشركاء  ف  يبالنسبة  الداخلة  ف  يالشركات   ي الاندماج، 
تلك  تقابل  أسهم  أو  حصص  على  الحصول  في  حقهم 

أن كما  المندمجة،  الشركة  في  الأسهم  أو  لهم    الحصص 
الاعتراض  في  وحقهم  الدامجة،  الشركة  إدارة  في  الحق 
على الاندماج. وهو ما سوف نتناوله بصورة مفصلة على 

 النحو الاتي: 
 :حق الشركاء أو المساهمين في مقابل الاندماج -أولا  

عليه انقضاء الشركة ذكرنا فيما سبق بأن الاندماج يترتب 
تبارية. غير أو الشركات المندمجة وزوال شخصيتها الاع

التي  المشروعات  فناء  إلى  يؤدي  لا  الانقضاء  هذا  أن 
تألفت الشركة لتحقيقها، وإنما تبقى هذه المشروعات قائمة 
كحصة  الجديدة  أو  الدامجة  الشركة  تتلقاها  ومستمرة، 
الشركات  أو  الشركة  في  المساهمون  ويحصل  عينية، 
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 المندمجة على عدد من أسهم الشركة الدامجة أو الجديدة 
وفقً عوضً  وذلك  الفانية،  الشركة  في  حقوقهم  عن   ا ا 

 . (1)  الاندماجللشروط الواردة في عقد 
إذا تمت عملية الاندماج   : إنه وذهب بعض الشراح للقول

الإيجابية  عناصرها  بكل  المالية  الذمة  مكونات  وانتقلت 
كان   سواء  الجديدة  أو  الدامجة  الشركة  ذمة  إلى  والسلبية 

الابت بطريق  ذلك الاندماج  فإن  المزج،  بطريق  أو  لاع 
أن يصبح الشركاء في الشركة   -بحسب الأصل -يستتبع  

 .(2) الدامجةلمندمجة شركاء في الشركة ا
وفيما يتعلق بموقف النظام السعودي من هذه المسألة فإن  
المنظم لم يورد بالنص في نظام الشركات الجديد إمكانية 

للشركاء   الأسهم  أو  الحصص  تلك  مقابل  في إصدار 
أخرى   مالية  أوراق  أو  نقود  شكل  في  المندمجة  الشركات 

 غير الحصص أو الأسهم.
الإماراتي  نفسه  الأمرو  القانون  المشرع    ،في  إن  حيث 

نظام   في  الفرض  هذا  على  النص  يورد  لم  الاتحادي 
والاندماج  الاستحواذ  لائحة  في  ولا  الإماراتي  الشركات 

 العربية.  مارات ال بدولة الإالصادرة عن هيئة سوق الم
بشركات  الخاصة  والاستحواذ  الاندماج  لائحة  وباستقراء 

أنه  نجد  السعودية  المالية  السوق  المدرجة في  ا المساهمة 
كاملًا  النقدي  المقابل  يكون  أن  عملية أجازت  لإجراء   

الأسهم    وإتمامها  الاستحواذ  أو  الحصص  بعض  أو  لكل 
  في الشركة المندمجة، ونعتقد أن المقصود من الحكم هو 

حالة الاستحواذ الجزئي أو الكامل التي تنشأ ترتيب أحكام  

  
البنـوك الكويتيـة"( يعقوب يوسف صرخوة،  1) بـين  للانـدماج  القـانوني  ،  "الإطـار 
السنة  )  الكويت،  جامعة  الحقـوق،  ديسمبر  17مجلـة  الرابع،  العدد  ،  (م1993، 

 .58 :ص
الرويس،  2) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 

 .236 :، ص"اري السعودي التج

المنظمة  الاستحواذ  من  الاختياري  أو  الإلزامي  العرض 
عمومً  المالية  الأسواق  قوانين  في  السوق   ها ومن  اقواعدها 

 العروض المالية السعودية وفق ما جاء في إجراءات تلك  
 .(3) وإنفاذها

إنه يترتب :  لقولن الباحث يخلص لوبناءً على ما تقدم فإ 
الشركة  مساهمو  يحصل  أن  الاندماج  عملية  على 
أو   الدامجة  الشركة  حصص  من  عدد  على  المندمجة 

و  ثَم  أسهمهما،  مساهمين    من  أو  كشركاء  صفتهم  تستمر 
الحقوق  ذات  لهم  ستكون  وبذلك  الأحوال،  حسب  فيها 
الجديدة  الشركة  في  كشركاء  ومركزهم  بصفتهم  المرتبطة 

المشا في  في كحقهم  حقهم  أو  الشركة  إدارة  في  ركة 
انعقاد  عند  الشركة  تتخذها  التي  القرارات  على  التصويت 

أي   الدامجة  بالشركة  الخاصة  وإلا    االجمعيات  نوعها  كان 
 من قبيل الاندماج.  د  فإن العملية لا تع

الشرك  -اثاني   إدارة  في  الشركات  في  الشركاء  ة  حق 
 :الدامجة أو الجديدة

القوللق سبق  إد  تحقق نه  :  على  المترتبة  الآثار  من 
الشركات  أو  الشركة  في  الشركاء  استمرار  الاندماج 
المندمجة، وكذلك حقهم في الاحتفاظ بصفتهم في الشركة 
الدامجة أو الجديدة، بكل ما يترتب على ذلك من حقوق 
والتصويت  اجتماعاتها  الحق في حضور  فلهم  وواجبات، 

لإدارة، ولهم الحق على قراراتها وانتخاب أعضاء مجلس ا
في الاطلاع على مستندات ودفاتر وأوراق الشركة، ولهم  
من   نصيب  وعلى  الأرباح  على  الحصول  في  الحق 

 موجودات الشركة عند تصفيتها. 

  
) ينظر:  (  3) بشركات 50المادة  الخاصة  والاستحواذ  الاندماج  لائحة  من   )

 المساهمة المدرجة في السوق المالية السعودية.
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أنه ليس هناك مشكلة بالنسبة لإدارة الشراح  بعض  ويرى  
كا إذا  الجديدة  أو  الدامجة  أو  الشركة  تضامن  شركة  نت 

ارة إما أن تنعقد لجميع الشركاء لأن الإد   ؛توصية بسيطة
عدم   حالة  في  مديرالمتضامنين  تنعقد   ،تعيين  أن  وإما 

الشركة  عقد  في  تعيينهم  يتم  الذين  المديرين  أو  للمدير 
عقد  أو في  الجديدة  الشركة  تأسيس  عقد  أو في  الدامجة 
التي  القواعد  المجال  هذا  وبشكل عام تسري في  مستقل، 

شركات التضامن والتوصية تنظم حقوق الشركاء في إدارة  
 .(1) البسيطة

الجديدة شركة مساهمة   أما أو  الدامجة  الشركة  إذا كانت 
فليست هناك صعوبة في اشتراك المساهمين بعد الاندماج 
بالشروط  العامة  الجمعية  خلال  من  الشركة  إدارة  في 
الواردة في عقد الاندماج، إنما تثور الصعوبة في ممارسة 

م خلال  من  الإدارة  أو  حق  الدامجة  الشركة  إدارة  جلس 
حد   وضع  قد  القانون  يكون  عندما  لعدد    االجديدة  أقصى 

 .(2)  المجلسأعضاء 
الاندماج    -اثالث   على  الاعتراض  في  الشركاء  حق 

 :والتخارج من الشركة
الــشركاء   تتبــاين لاعتــراض  معالجتهــا  فــي  التــشريعات 

ســواءً  الانــدماج  قــرار  ال  علــى  أ فــي  الدامجـة    و ـشركة 
يترتـب علـى هـذا الاعتـراض مـن إمكانيـة  المندمجـة، ومـا 

مـن   الـشركاء  أسهمهم،   ،لشركةاتخـارج  قيمة  واسترداد 
الـش تخـارج  عملية  تنظم  لم  تشريعات  أو    ريكفهناك 

هذا   نظمت  أخرى  تشريعات  وهناك  المعتـرض،  المـساهم 
 الحق.

  
 .259 :، ص "الإطار القانوني لاندماج الشركات"زينة،  أبو ( 1)
موسى،  (  2) حسن  قا "طالب  بموجب  الشركات  الأاندماج  الشركات  ،  "ردنينون 
جامعمج)  والاجتماعية،    ةلة  الإنسانية  العلوم  سلسلة  والدراسات،  للبحوث  مؤتة 

 .32 : ، ص ( م1997( عام 3(، العدد ) 12مؤتة بالأردن، المجلد )  ةجامع

السعودي   المنظم  بموقف  يتعلق  المسألة وفيما  هذه  من 
السعودي   المنظم  أن  في   نظمنجد  الشركاء  حق  عملية 

 بأمرين:   الشركة، الاعتراض على الاندماج والتخارج من
الشركة كما الأول التخارج من  : النص على جواز طلب 

 .(3)  الشركات من نظام   (222في المادة )
لالثاني الحق  الشركة في الاعتراض على : أعطى  دائني 

( 227لما ورد النص عليه في المادة )  اج وفقً قرار الاندما
 .(4) الجديد من نظام الشركات السعودي 

وباستقراء النص سالف الذكر نجد أن المنظم السعودي قد  
من  أعطى   والتخارج  الانحلال  طلب  الشركة  أطراف 

أعطى   كما  المندمجة الشركة،  الشركة  دائني  من  لأي 
وسي بأي  الاندماج،  على  الاعتراض  في  كانت الحق  لة 

الاندماج،  قرار  على  اعتراضه  تبليغ  خلالها  من  يستطيع 
  

( من نظام  187( من نظام الشركات الجديد، والمادة ) 222ينظر: المادة ) (  3)
 الشركات القديم.

بأنه:"  (  4) المادة  هذه  في  النص  ورد  في  .  1حيث  طرف  شركة  كل  على 
الاندماج الإعلان عنه قبل مدة لا تقل عن )ثلاثين( يومًا على الأقل من التاريخ 

. يكون لأي من 2  المحدد لاتخاذ القرار بشأن مقترح الاندماج والتصويت عليه.
دائني الشركة المندمجة الاعتراض على الاندماج بخطاب مسجل إلى الشركة أو 

) بأي وسيلة أخرى يحددها   الفقرة  إليه في  المشار  المادة،  1الإعلان  ( من هذه 
وذلك خلال )خمسة عشر( يومًا من تاريخ الإعلان، وعلى الشركة الوفاء بدين 
آجلًا.   إذا كان  به  للوفاء  تقديم ضمان كاف  أو  إذا كان حالا   المعترض  الدائن 

الشرك3 أبلغ  الذي  ) .للدائن  للفقرة  وفقًا  الاندماج  على  باعتراضه  هذه (  1ة  من 
، أو لم تقدم له ضمانًا كافيًا للوفاء به   المادة ولم تف  الشركة بالدين إذا كان حالا 
تقل عن  لا  خلال مدة  المختصة  القضائية  الجهة  إلى  يتقدم  أن  آجلًا،  إذا كان 
القضائية   للجهة  لاتخاذ قرار الاندماج، ويكون  المحدد  التاريخ  قبل  أيام  )عشرة( 

أن تأمر بالوفاء بالدين إذا كان حالا  أو تقديم ضمان المختصة في هذه الحالة  
جسيمة   أضرار  عليه  سيترتب  الاندماج  أن  رأت  وإذا  آجلًا،  كان  إذا  به  للوفاء 
بحق الدائن المعترض دون تمكن الشركة المندمجة أو الشركة الدامجة من الوفاء  

ه، على أن ن، جاز لها أن تأمر بوقف الاندماج أو تأجيلبالدين أو تقديم الضما
القضائية   الجهة  تبت  لم  وإذا  الاندماج.  قرار  نفاذ  قبل  بذلك  قرارها  يصدر 
المختصة في اعتراض الدائن قبل نفاذ قرار الاندماج وثبت لها بعد ذلك صحة  
مطالبة الدائن المعترض، فلها أن تصدر قرارًا بتعويضه عن الأضرار التي تلحق  

 به نتيجة هذا الاندماج".



 قواعد اندماج الشركات وفقاً لنظام الشركات السعودي  م  2025 مايولشهر  3العدد  13مجلة جامعة جازان للعلوم الإنسانية المجلد 

 

الإعلان،  تاريخ  من  يومًا  عشر(  )خمسة  خلال  وذلك 
الشركة   امطالبً  وعلى  المدمجة،  الشركة  قبل  بدينة  الوفاء 

تقديم   أو  حالا   كان  إذا  المعترض،  الدائن  بدين  الوفاء 
 ضمان كاف للوفاء به إذا كان آجلًا. 

الم أعطى  وقام  وكذلك  بدينة  يطالب  الذي  للدائن  نظم 
شأنه، بأن  بالاعتراض على قرار الاندماج وإبلاغ الشركة ب

المختصة القضائية  للجهة  تقل   ،يلجأ  لا  مدة  قبل  وذلك 
عن )عشرة( أيام قبل التاريخ المحدد لاتخاذ قرار الاندماج 
إذا  بالدين  بالوفاء  المدمجة  للشركة  بطلب لإصدار أمرها 

 .تقديم ضمان للوفاء به إذا كان آجلًا كان حالا  أو  
وفيمــا يتعلــق بمــدى حــق الأقليــة فــي الشــركة المدمجــة فــي 
ــإن أســـاس حـــق الشـــركاء أو  طلـــب التخـــارج مـــن الشـــركة فـ
المســــاهمين فــــي الاعتـــــراض ومــــن ثــــم فـــــي التخــــارج مـــــن 
الشـــركة ومهـــم بـــالطبع مســـاهمي الأقليـــة، يرجـــع إلـــى عـــدم 

الشـركة الدامجـة  جواز إجبارهم على أن يكونـوا شـركاء فـي
أو الجديـــــدة المختلفـــــة عـــــن تلـــــك التـــــي بـــــدأوا اســـــتثماراتهم 

 .(1)فيها
إلا أنه في جميع الأحوال فإن قرار الاندماج متى صدر 
بالأغلبية التي يستوجبها النظام أو يستوجبها عقد الشركة 
الشركات  أو  الشركة  من  كل  في  الداخلي  نظامها  أو 

هذ  فإن  الدامجة،  والشركة  يمثل المندمجة  الذي  القرار  ا 
المساهمين،  أو  الشركاء  أقلية  على  يفرض  الأغلبية  رأي 
ويشترط لفرض قرار الأغلبية على الأقلية أن يكون قرار 

 امن الناحية القانونية، بأن يكون صادرً   االاندماج صحيحً 
عن جماعة الشركاء أو الجمعية العامة المختصة بحسب 

 .(2)  صحيحة،الحال في جلسة 

  
 .170 :، ص" الاندماج في مشروع قانون الشركات الأردني"( إسماعيل، 1)
 .261 : ، ص "اندماج الشركات وانقسامها"( المصري، 2)

ن المنظم  : إما تقدم فإن الباحث يخلص للقول  ومن خلال
الإماراتي   والمشرع  جواز السعودي  وضمنًا  صراحة  أوردا 

الشركة   الشركاء  اعتراض  من  والتخارج  الاندماج  على 
تشديده  المندمجة،   في لمع  الشركة  دائني  حق  تنظيم 

وفقً  الاندماج  قرار  على  النص عليه   االاعتراض  لما ورد 
 ام الشركات السعودي. ( من نظ227في المادة )

 الفرع الثاني: أثر الاندماج بالنسبة للغير  
غيرً   د  يع الاندماج  عملية  في  الداخلة  الشركات  ا دائنو 

الدامجة  الشركة  تربط  التي  التعاقدية  للعلاقة  بالنسبة 
في هذا العقد، الأمر   ابالشركة المندمجة، فهم ليسوا أطرافً 

تلحقه ألا  يفترض  آثاره لا  الذي كان  من قريب ولا من  م 
ورغبة منه في تيسير نجاح عملية -بعيد، إلا أن المنظم  

فتح الباب أمام الاحتجاج بعقد الاندماج تجاه   -الاندماج 
كانت طبيعة ديونهم، غير أن هذا الاحتجاج   االدائنين أي  

الدائنين بحماية  مقيد  هو  بل  إطلاقه،  على  وعدم   ،ليس 
ت الداخلة في عملية المساس بحقوقهم القائمة بذمم الشركا

مما  الاندماج،  نتيجة  تغير  المدين  فشخص  الاندماج. 
يعني أن حقوق الدائنين قد تتأثر إما بالسلب أو الإيجاب، 

أن يكون  الاندماج في ضمانهم العام، و إذ يمكن أن يزيد  
 .(3) للمخاطرالأمر عكس ذلك فيعرضهم  

كما يترتب على عملية الاندماج آثار مهمة بشأن حقوق 
المندمجةد  الشركة  بفعل   ؛ائني  الدامجة  الشركة  لأن 

انقضاء الشركة المندمجة تحل محلها في الوفاء بديونها. 
كما سيؤدي قيام الاندماج إلى زيادة الضمان العام لدائني 
حالة  في  المندمجة  الشركة  كانت  إذا  الدامجة  الشركة 

إذا كانت الشركة   ايسار، بينما ستتأثر تلك الضمانات سلبً 

  
، "الاثار القانونية لاندماج الشركات على حقوق الشركاء والدائنين"( العازمي،  3)

 .341 :ص
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تساعدها ال لا  مالية  ضائقة  أو  إعسار  حالة  في  مندمجة 
المندمجة  الشركة  دائني  لأن  وذلك  التزاماتها،  وفاء  في 
سيشتركون في الضمان العام مع دائني الشركة المندمجة، 

خلفً  الاندماج  بفعل  تكون  الدامجة  للشركة   افالشركة 
ة في جميع ما لها وما عليها من حقوق. فدائنو  المندمج

مندمجة سيصبحون دائنين للشركة الدامجة كأثر الشركة ال
ذلك  على  يترتب  أن  دون  ولكن  الاندماج،  آثار  من 
الشركة  وهي  المدين  الطرف  تجاه  المديونية  في  التحول 

 .(1)  مواجهتهمللدين في   االدامجة، اعتبار ذلك تجديدً 
اعتراض  مسألة  من  السعودي  المنظم  موقف  وباستقراء 

أو  المندمجة  الشركة  الاندماج   دائني  قرار  على  الدامجة 
لحقوقهم فإننا نجد أن المنظم السعودي أجاز في   ا ضمانً 

)ا لدائني 2فقرة   227لمادة  الجديد  الشركات  نظام  من   )
الاندماج  على  الاعتراض  في  الحق  المندمجة  الشركة 
بأي وسيلة أخرى، وذلك  أو  الشركة  إلى  بخطاب مسجل 

الإعلا  تاريخ  من  يومًا  عشر(  )خمسة  وعلى خلال  ن، 
أو  حالا   كان  إذا  المعترض  الدائن  بدين  الوفاء  الشركة 

 تقديم ضمان كافٍ للوفاء به إذا كان آجلًا.
الشركة المندمجة في الاعتراض   دائنيوفيما يتعلق بحق  

السع المنظم  فإن  الاندماج  قرار  النص على  يورد  لم  وي 
قرار  على  الاعتراض  في  حقهم  على  السابقة  المادة  في 

النص   الاندماج عدم  من  الرغم  فعلى  لحقوقهم.  حماية 
الدامجة  الشركة  لدائني  وتبعاته  الاعتراض  حق  على 
واقتصاره فقط على دائني الشركة المندمجة فقط، لا يعني 

الحق ذلك  مثل  من  لتماثل   ،استبعادهم  منه  وحرمانهم 
المؤسس عليها تقرير الاعتراض  المصلحة  الحال ووجود 

  
الرويس،  1) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 

 .246 :، ص"اري السعودي التج

مع يتأكد  مما  الصورتين  المسوغ  في  وجود  عدم  ه 
 .(2)للتفرقة

الإماراتي  المشرع  منح  فلقد  الإماراتي  للقانون  وبالنسبة 
سواءً  حد  على  والدامجة  المندمجة  الشركة  ودون    لدائني 

تفرقة الحق في الاعتراض على قرار الاندماج في المادة 
حماية 291) وذلك  التجارية  الشركات  قانون  من   )

 .(3)  الشركتينلحقوقهم لدى 
 :بالنسبة للعقودالاندماج  ثارآطلب الثالث: الم

المندمجة  الشركة  عقود  على  الاندماج  أثر  بيان  يقتضي 
 تناوله على النحو الآتي: 

في   العمل  عقود  على  الاندماج  آثار  الأول:  الفرع 
 : الشركات المندمجة

الطرفين   أحد  فيه  يلتزم  عقد  بأنه:  العمل  عقد  يعرف 
ا الطرف  لخدمة  بالعمل  يكون  المتعاقدين  بحيث  لآخر، 

عليه  الاتفاق  يتم  معين  أجر  مقابل  وإشرافه  إدارته  تحت 
 .(4) بينهما

بأنه  وفى هذ الشأن فإن البعض من الشراح ذهب للقول 
المنظمة  القوانين  في  واضحة  نصوص  توجد  الغالب  في 

  
الرويس،  2) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 

 .247 :، ص"التجاري السعودي 
للدائن .  1"( بالقول:  291( حيث ورد النص على ذلك صراحة في المادة ) 3)

( من هذا  290( من المادة ) 3لأحكام البند )   االذي أخطر الشركة باعتراضه وفقَ 
خلال  ا الشركة  جانب  من  تسويتها  أو  بمطالبته  الوفاء  يتم  ولم  بقانون  لمرسوم 
يومً 30)  ثلاثين  المختصة،    ا(  المحكمة  إلى  يتقدم  أن  الإخطار  تاريخ  من 

إذا ثبت للمحكمة عند التقدم إليها بطلب    .2  للحصول على أمر بوقف الاندماج. 
م الطلب الأضرار وقف الاندماج، أن الاندماج سيؤدي إلى تعريض مصالح مقد

أمرً  تصدر  أن  لها  جاز  حق،  وجه  بأية    ابغير  التقيد  مع  وذلك  الاندماج  بوقف 
ما لم يتنازل المعترض عن   الاندماج موقوفً يظل ا   .3شروط أخرى تراها ملائمة.  

المحكمة برفضها بحكم بات  أو تقوم الشركة بوفاء الدين   ، معارضته أو تقضي 
 .جلًا آكافية للوفاء به إذا كان  ضماناتأو بتقديم   ، إذا كان حالًا 

عمران،  4) على  محمد  والمقارن "(  المصري  القانون  في  العمل  ،  3)ط،  "عقد 
 .18 : ، ص ( م 2016دار النهضة العربية، القاهرة، 



 قواعد اندماج الشركات وفقاً لنظام الشركات السعودي  م  2025 مايولشهر  3العدد  13مجلة جامعة جازان للعلوم الإنسانية المجلد 

 

بالحالة  العمل  عقود  استمرار  على  تنص  الدمج  لقواعد 
ل الدمج، فتنتقل التي بدأت بها في الشركات المندمجة قب

الدامجة،  الشركة  إلى  المندمجة  الشركة  من  العمل  عقود 
ولو لم يوجد نص في هذه العقود أو حتى في عقد الدمج 

دة ار إون الانتقال بقوة القانون وليس بفهنا يك  ،يقضي بذلك
بعد   .(1)   الأطراف المشروع  تنظيم  إعادة  يقتضي  وقد 

هذ  وفي  العاملين،  بعض  عن  الاستغناء  الحالة الدمج  ه 
متعارضً  الشركة  من  العامل  فصل  يكون  ألا  مع   ايجب 

الشروط الواردة في عقد العمل أو قانون العمل ولا يكون  
 .(2) منطويا على تعسف 

وبما أن الدمج يعد خلافة شاملة للشركة المندمجة فبقاء 
أو   العامل  وقبول  رضا  على  يتوقف  لا  العمل  عقود 

التحل للعامل  فليس  الدامجة  العقود الشركة  من  ل 
لا   كان  وإذا  المندمجة،  الشركة  أبرمتها  التي  والالتزامات 
يجوز لهم التخلص من العقد بالإرادة المنفردة فيمكن أن  
يكون ذلك بإرادة أطرافه مجتمعة، أما إذا كان عقد العمل 
غير محدد المدة يجوز إنهائه بإرادة منفردة إذا كان هناك 

 .(3)  مشروعمسوغ 
موقف   عقد وباستقراء  إنهاء  مسألة  من  السعودي  المنظم 

العمل في حالة اندماج الشركات نجد أنه قد جاء النص 
صريحً  السعودي  العمل  نظام  العلاقة   افي  استمرار  على 

التعاقدية العمالية في حالة تغير المالك الجديد للمنشأة أو  

  
زيدان،  1) الحسن  حاج  عبير  الشركاتالآ"(  لاندماج  القانونية  رسالة ) ،  "ثار 

 .36 : ، ص ( م2017عام  النيلين بالسودان،  ةماجستير، كلية القانون، جامع
 .37 :، ص"ثار القانونية لاندماج الشركاتالآ"( زيدان، 2)
 .592 : ، ص "النظام القانوني لاندماج الشركات التجارية"( الصغير، 3)

أو   الدمج  بفعل  النظامي  وشكلها  ملكيتها  في  تغيير  طرأ 
 .(4)  الأسباب ك من التجزئة أو غير ذل

( المادة  نص  السعودي 18وباستقراء  العمل  نظام  من   )
حقوق  أن  على  صراحة  نص  السعودي  المنظم  أن  نجد 
طرأ  الذي  التغير  على  السابقة  المدة  عن  الناشئة  العمال 
على المنشأة يكون الخلف والسلف بشأنها مسؤولين عنها 
المفترضة  الخدمة  نهاية  ومكافأة  كالأجور   بالتضامن 

ن العامل في الاستحقاق بتاريخ انتقال الملكية، حيث يكو 
 بها في مواجهة الشركة الدامجة.   احالة الاندماج دائنً 

إنهاء  مسالة  من  الإماراتي  القانون  بموقف  يتعلق  وفيما 
المشرع   تبنى  فلقد  الشركات  اندماج  حالة  في  العمل  عقد 

الحكم فيما   نفسه  الإماراتي  السعودي  المنظم  أورده   الذي 
باستمرار   تغير يتعلق  العمالية في حالة  التعاقدية  العلاقة 

أو طرأ تغيير في ملكيتها وشكلها   ،المالك الجديد للمنشأة
من   ذلك  غير  أو  التجزئة  أو  الدمج  بفعل  النظامي 

وفقً   ،الأسباب  من  لما    اوذلك  النظامية  المواد  في  ورد 
)(  295)المادة   المادة  الشركات (  305إلى  قانون  من 

 راتي. الإما
العمل  صاحب  باعتبارها  الدامجة  الشركة  كانت  وإذا 
القائمة  العمل  علاقات  تنفيذ  في  بالاستمرار  تلتزم  الجديد 

  
(4 ( المادة  في  النص  ورد  حيث  الصادر 18(  السعودي  العمل  نظام  من   )

إذا انتقلت  "  : بأنه   1426/    8/    23بتاريخ    51بالمرسوم الملكي الكريم رقم م/ 
ملكية المنشأة لمالك جديد، أو طرأ تغيير على شكلها النظامي بالدمج أو التجزئة  
أما  مستمرة.  الخدمة  وتعد  الحالين،  في  نافذة  العمل  عقود  تبقى  ذلك،  غير  أو 
أو  أجور،  من  التغيير  لهذا  السابقة  المدة  عن  الناشئة  العمال  لحقوق  بالنسبة 

لاستحقاق بتاريخ انتقال الملكية، أو غير ذلك من مكافأة نهاية خدمة مفترضة ا 
حقوق؛ فيكون الخلف والسلف مسؤولين عنها بالتضامن. ويجوز في حال انتقال  

سبب   لأي  الفردية  حقوق  المنشآت  جميع  انتقال  على  والخلف  السلف  اتفاق 
العمال السابقة إلى المالك الجديد بموافقة العامل الخطية. وللعامل في حال عدم  

 فقته طلب إنهاء عقده وتسل م مستحقاته من السلف".موا
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على تلك   افإن التزامها هذا يكون مقصورً   ،وقت الاندماج
العلاقات وحدها دون سواها، فلا تمتد إلى علاقات العمل 

علاقات التي انتهت قبل الاندماج. أما إذا نشأ عن هذه ال
عدم  المنتهية   بسبب  المندمجة  الشركة  للسلف  مطالبات 

أجور  دفع  كعدم  قانونية،  أو  عقدية  بالتزامات  قيامه 
مستحقة لعامل انتهت خدمته ولم تسقط بالتقادم، أو عدم  
دفع مكافأة نهاية الخدمة له، أو أية مستحقات أخرى، فإن  

ي المسؤولية عن هذه الالتزامات تقع على عاتق الخلف، أ
إدراج هذه  يتم  لم  ولو  الجديدة، حتى  أو  الدامجة  الشركة 

المندمجة( )الشركة  السلف  خصوم  في  لأن    ؛المبالغ 
ممثلًا  الخلف  يعتبر  كما  عامة.  خلافة  هنا  في   الخلافة 

السابقين   الأعمال  أصحاب  بين  القائمة  الخصومة 
والعمال، بالنسبة للأحكام التي صدرت بحقوقهم عن المدة 

على   للالسابقة  الشركة  في انتقال  الحق  وللأخير  خلف، 
 .(1)  نهائيةالطعن في هذه الأحكام إذا لم تكن قد صدرت 
إن المنظم    :ومن خلال ما تقدم فإن الباحث يخلص للقول

العلاقة  باستمرار  أقرا  الإماراتي  والمشرع  السعودي 
التعاقدية العمالية في حالة تغير المالك الجديد للمنشأة أو  

في تغيير  النظ  طرأ  وشكلها  بفعل ملكيتها  وذلك  امي، 
على أساس حلول الشركة الدامجة محل   الدمج أو التجزئة

الشركة المندمجة في العقود والالتزامات التي خلفتها عن  
 الشركة المندمجة.  

في   الايجار  عقود  على  الاندماج  آثار  الثاني:  الفرع 
 . الشركات المندمجة

  
 .310 :، ص "الإطار القانوني لاندماج الشركات"زينة،  ( أبو 1)

ا يلتزم  عقد  بأنه  الايجار  عقد  أن  يعرف  بمقتضاه  لمؤجر 
ي مَك ن المستأجر من الانتفاع بشيء معين لمدة معينة لقاء 

 .(2) معلومأجر 
إلى  يؤدي  فإنه  للاندماج  القانوني  النظام  إلى  بالنظر 
رغم   المندمجة  للشركة  الاقتصادي  المشروع  وجود  ترتيب 
الشركة  موجودات  ضمن  بدمجها  وذلك  انقضائها، 

بم الإقرار  يمكن  فإنه  والتنازل الدامجة،  الحلول  تلك  ثل 
بعدم   صريح  نص  هناك  يكن  لم  ما  المباشر  التلقائي 
شأن   من  كان  أو  الإيجار  عقد  في  الأثر  ذلك  ترتيب 
الاندماج  بعد  المؤجرة  بالعين  للانتفاع  الجديد  الاستغلال 
والمتوقع  الأساسي  الغرض  عن  المؤجرة  العين  يخرج  أن 

لال الجديد عند تأجير العين العقارية بحيث يؤدي الاستغ
 .(3)  مالكهالها بعد الاندماج بضرر على 

المسألة  هذه  من  السعودي  المنظم  بموقف  يتعلق  وفيما 
فإن المنظم أقر بانتقال عقود الايجار التي تكون الشركة 
المندمجة أبرمتها قبل الاندماج وما يترتب عليه من أثر، 

لشركات الجديد ( من نظام ا229لنص المادة )  اوذلك وفقً 
الالتزامات ال في  الدامجة  الشركة  بخلافة  قضت  تي 

المندمجة بالشركة  بالقول:  ، الخاصة  بنفاذ "  وذلك  تنتقل 
قرار الاندماج جميع حقوق الشركة أو الشركات المندمجة 
أو   الدامجة  الشركة  إلى  وعقودها  وأصولها  والتزاماتها 
أو   الدامجة  الشركة  وتعد  الاندماج.  عن  الناشئة  الشركة 

عن الشركات   الناشئة  أو  للشركة  خلفًا  الاندماج 
 المندمجة". 

  
، الرياض،  1)ط،  "العقود المسماة في النظام السعودي "حمد سعيد الزقرد،  أ(  2)

 .169 : ، ص ( ه1440مكتبة الرشد، 
، "قوق الشركاء والدائنينثار القانونية لاندماج الشركات على حالآ "( العازمي،  3)

 .471 :ص
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باستقراء النص سالف الذكر نجد أن المنظم أقر بجواز و 
تكون   التي  العقود  من  باعتبارها  الايجار  عقود  انتقال 
حيث  الاندماج،  عملية  قبل  أبرمتها  المندمجة  الشركة 
تنتقل هذه العقود بكافة التزاماتها وآثارها النظامية للشركة 

الناشئة عن  الدا أو  الدامجة  الشركة  أن  اعتبار  مجة على 
 الاندماج خلفًا للشركة أو الشركات المندمجة. 

المسالة  هذه  من  الإماراتي  القانون  بموقف  يتعلق  وفيما 
أورده  الذي  الحكم  نفس  الإماراتي  المشرع  تبنى  فلقد 

الس الإالمنظم  عقود  بانتقال  يتعلق  فيما  التي عودي  يجار 
ال الشركة  يترتب تكون  وما  الاندماج  قبل  أبرمتها  مندمجة 

أ من  طرأ عليه  أو  للمنشأة  الجديد  المالك  تغير  حالة  ثر 
وذلك  الدمج،  بفعل  النظامي  وشكلها  ملكيتها  في  تغيير 

)  اوفقً  المادة  في  عليه  النص  رود  قانون  293لما  من   )
 الشركات الإماراتي. 

تياز الفرع الثالث: آثار الاندماج على عقود الوكالة والام
 .التجاري في الشركات المندمجة

كافة  مباشرة  تستطيع  لا  التجارية  الشركات  كانت  لما 
أو   لسبب  إدارتها  مجلس  خلال  من  ومعاملاتها  أمورها 
موظفيها  غير  من  شركات  أو  لأشخاص  وتحتاج  لآخر، 
إلى  تضطر  فإنها  لها،  المهمة  الأعمال  بعض  لإتمام 

للقيام الشركات  أو  الأشخاص  هؤلاء  بهذه   توكيل 
ب الوكالة  عقد  أهمية  جاءت  هنا  ومن  النسبة المهمات، 

مع  اندماج  لمشروع  تتعرض  قد  الشركة  ولكن  للشركة. 
شركة أخرى، وهو ما يؤدي إلى انقضاء الشركة المندمجة 
أمام   نكون  الحالة  هذه  وفي  المعنوية،  شخصيتها  وزوال 

من    ،أمرين المبرمة  الوكالة  عقود  تستمر  أن  إما  أولهما: 

وثانيهما أن تنتهي هذه   ،لشركة المندمجة مع الغيرقبل ا
 . (1)   بالاندماجالعقود 

والوكالات  التجاري  بالتمثيل  الخاصة  العقود  كانت  ولما 
عمومً  أخص   االتجارية  بصفة  التجاري  الامتياز  وعقود 

أي  ت التجارية  ما كان نطاقها أو    ارتبط بخاصية الحصرية 
بالنظر إلى ارتكاز تلك  ،موضوعها العقود وقيامها   وذلك 

لا   أنه  والواقع  معه،  للمتعاقد  الشخصي  الاعتبار  على 
تنظيم   الآن  حتى  السعودية  العربية  المملكة  في  يوجد 
الامتياز  علاقات  لحكم  خاص  نظام  شكل  في  متكامل 
فت خر ج  التجاري،  التمثيل  عقود  أو  وحصريتها  التجاري 
أساس  على  العقود  بتلك  المرتبطة  المسائل  من  كثير 

لذي وسع نطاق ا  (2)قواعد العامة في شأن وكالة العقود  ال
التنفيذية  ولائحته  التجارية  الوكالات  نظام  أحكام  انطباق 
والموزعين   الوطنية  المشروعات  عن  الوكلاء  لتشمل 
الفرعيين، حيث كانت أحكام النظام ولائحته لا تطبق إلا  

 .(3) بخصوص الوكالة عن منتج أجنبي
المن  بموقف  يتعلق  المسألة وفيما  هذه  من  السعودي   ،ظم 

الاندماج   اونظرً  تبعات  لحكم  النظامي  النص  لغياب 
وع عام  بوجه  الوكالة  عقود  على  الامتياز وتأثيره  قود 

خاص،   بوجه  أحكامً التجاري  تتضمن  خاصة   االتي 
 بالحصرية التجارية. 

  
 .214 :، ص"اندماج الشركات وأثره على عقود الشركة المندمجة"( حماد، 1)
عام  (  2)  الصادر  التجارية  الوكالات  نظام  في  وردت  وتعديلاته  1382التي  ه 

ه إضافة إلى 1401ه ونصوص لائحته التنفيذية الصادرة عام  1400في عام  
رقم   التجارة  وزير  وكالة  1402/  7/  24ي  ف  50قرار  بإخضاع  القاضي  ه 

التجارية الوكالات  لأحكام  رقم    ،الخدمات  الوزاري  القرار  ي ف   ۱۰۱۳وكذلك 
 ه ـ1412/ 9/ 7

الرويس،  3) النظام  "(  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات  في  الشركات  اندماج 
 .253 :، ص"التجاري السعودي 
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التي  العامة  القواعد  تطبيق  من  لابد  فإنه  كذلك  والأمر 
السعودي   المنظم  التجارية أوردها  الشركات  نظام  في 

التي تقضي بخلافة (  229وارد النص عليها في الماد )وال
التزاماتها  كافة  في  المدمجة  للشركة  الدامجة  الشركة 
الوكالة  )عقد  بالطبع  العقود  هذه  بين  ومن  وعقودها، 
التجارية وعقود الامتياز التجاري(، وهو ما يعنى استمرار 

ا و هذه  التزاماتها  بكافة  مع لعقود  السابقة  النظامية  آثارها 
الشركة  أن  اعتبار  على  وذلك  الجديدة،  الدامجة  الشركة 
أو  للشركة  خلفًا  الاندماج  عن  الناشئة  أو  الدامجة 

 الشركات المندمجة. 
السعودي   الفرع النظام  في  الاندماج  معوقات  الرابع: 

 : والقانون الإماراتي

قل أو  تواجه الشركات عددًا من المعوقات التي قد تعر   قد 
تؤخر عملية الاندماج. يمكن تصنيف هذه المعوقات إلى 

قانونية، مالية    ومعوقات   إدارية،  ومعوقات   معوقات 
على النحو  من التفصيل    ء، وهو ما نتناوله بشيتنظيمية

 : تيالآ
 المعوقات القانونية للاندماج:  -أولا  

والتشريعي القانونية  المعوقات  أهم  تعوق تتمثل  التي  ة 
اندماج والقانون    عملية  السعودي  النظام  في  الشركات 

تتطلب   ، حيث الإجراءات القانونية المعقدةالإماراتي في:  
التنظيمية  الجهات  من  رسمية  موافقات  الاندماج  عملية 
)مثل هيئة السوق المالية ووزارة التجارة(، وهذا قد يستهلك 

قد ، و  ويحتاج إلى إجراءات بيروقراطية معقدةوقتًا طويلًا 
هنا بالشركات يكون  الخاصة  القوانين  بين  تضارب  ك 

إذا   والدولية  المحلية  اللوائح  بين  أو  والخاصة،  العامة 
عن    هذا فضلًا ،  كانت إحدى الشركتين متعددة الجنسيات 

والشفافية،   الإفصاح  الإفصاح متطلبات  تستوجب  التي 

يسبب عن جميع المعلومات المالية والإدارية، وهو ما قد  
 .(1) ر الشركة ومعلوماتها الحساسةقلقًا بشأن كشف أسرا

 المعوقات المالية للاندماج:  -اثاني  
عملية   تحول دون أتمامالتي    الماليةتتمثل أهم المعوقات  

الإماراتي  والقانون  السعودي  النظام  في  الشركات  اندماج 
المالي التقييم  اختلاف  إفي  حيث  عملية،  قيمة   ن  تقييم 

خلا يثير  قد  شركة  لكل  والخصوم  خاصة الأصول  فات، 
الصفقة  في  مظلومة  أنها  الشركتين  إحدى  شعرت  ، إذا 

عن   الاندماج فضلً  تكاليف  التكاليف   التي   ارتفاع  تشمل 
الإدارية، وتكاليف التقييم المالي، بالإضافة إلى و القانونية  

، التكاليف المرتبطة بتسريح العمالة الزائدة وإعادة الهيكلة 
الشركات وكذلك   تتحمل  ديون  الشركات إحد   عندما  ى 
إلى عزوف   الاندماج   فيالداخلة   ديونًا كبيرة، مما يؤدي 

الاندماج عن  الأخرى  التزامات   معها  الشركة  من  خوفًا 
 .(2) مالية غير متوقعة

 المعوقات الإدارية والتنظيمية للاندماج:  -ثالث ا
دارية والتنظيمية التي تحول دون  تتمثل أهم المعوقات الإ

الشركإ اندماج  عملية  السعودي تمام  النظام  في  ات 
 إنه حيث    تضارب الهياكل الإدارية  والقانون الإماراتي في

الهيكل  توحيد  الصعب  من  يكون  قد  شركتين،  دمج  عند 
والإداري،   يتعلقالتنظيمي  فيما  توزيع ب   وخاصة  إعادة 

صراع على  إلى  يؤدي  قد  ما  وهو  والمسؤوليات،  الأدوار 
عن    ماج، فضلًا تمام عملية الاند د إبع  المناصب القيادية

مما  شركة،  لكل  والإدارية  التشغيلية  السياسات  اختلاف 
 .(3)لتوحيدها  يتطلب وقتًا وجهدًا 

  
لى حقوق الشركاء والدائنين"،  ثار القانونية لاندماج الشركات عالعازمي، "الآ(  1) 

 .503ص: 

 .256محرز، "اندماج الشركات من الوجهة القانونية"، ص:  ( 2) 

 .603الصغير، "النظام القانوني لاندماج الشركات التجارية"، ص: (  3) 
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وسائل وطرق التغلب على معوقات الاندماج في    -رابع ا
 النظام السعودي والقانون الإماراتي: 

عددًا خلالها   هناك  من  يمكن  التي  والوسائل  الطرق  من 
ع تالتغلب  التي  المعوقات  إ لى  دون  عملية حول  تمام 

في   الشركات  الإماراتي اندماج  والقانون  السعودي   النظام 
 . (1)  ية:الها في النقاط الآت جميمكن إ

المسبق .1 خلال  :التخطيط  من  خطة   وذلك  إعداد 
الجوانب  تشمل  للاندماج  القانونية،    :شاملة  المالية، 

 الإدارية، والتقنية.

الداخلي .2 ظفين  المو إشراك    وذلك من خلال  :التواصل 
واطلاعهم الاندماج  فى  الداخلة  الشركات  على    في 

الاندماج بشأن    اللازمة  ضمانات الوتقديم    ،أهداف 
 ظائفهم.و 

تعيين مستشارين  ويتم ذلك من خلال  :  التقييم العادل .3
الداخلة في الاندماج    ماليين محايدين لتقييم الشركات 

 عادل.  بشكل

بالشفافية: .4 خلال    الالتزام  من  ذلك  ح  الإفصاويكون 
والإدارية   المالية  المعلومات  جميع  عن  الكامل 

التنظيمية للجهات  عملية    المطلوبة  عن  المسؤولة 
 الاندماج. 

القانونيين: .5 الخبراء  على  خلال    الاعتماد  من  وذلك 
متخصصين قانونيين  بمستشارين  لضمان    ؛ الاستعانة 
 توافق الاندماج مع القوانين المحلية والدولية.

 خاتمة 
ب الذي  لله  تتحقق الحمد  وبتوفيقه  الصالحات،  تتم  نعمته 

للعالمين   رحمة  المبعوث  والسلام على  والصلاة  الغايات، 
 ا صلى الله عليه وسلم تسليمً )سيدنا وإمامنا وقدوتنا محمد  

  
 .261حرز، "اندماج الشركات من الوجهة القانونية"، ص: م( 1) 

موضوع  (اكثيرً  من  تناوله  تم  ما  ضوء  في  فإنه  وبعد   .
والتوصيات  النتائج  من  عددٍ  إلى  توصلت  فقد  البحث 

 ي:  تالآعرضها على النحو سوف أ 
 :النتائج
حيث   -أولا   من  العقد  بفكرة  أخذ  السعودي  المنظم  إن 

قد   كان  وإن  للاندماج،  نظامي  كأساس  القانونية  طبيعته 
نه أوضح بأنه أطلق عليه مسمى )مقترح الاندماج(، إلا أ

المقترح هذا  و بموجب  جميع ،  تنتقل  الاندماج  قرار  نفاذ 
تها وأصولها ركات المندمجة والتزاماحقوق الشركة أو الش

الدامج الشركة  إلى  عن  وعقودها  الناشئة  الشركة  أو  ة 
 . الاندماج

يمكن    -ثاني ا لا  عيبً   عد  إنه  أو  ميزةً  هو  االاندماج  بل   ،
الظروف،  بحسب  عليها  الحكم  يختلف  اقتصاديه  ظاهرة 
حيث  من  الاندماج  إليها  يصل  التي  النتيجة  في  فالعبرة 

الشر  على  تعود  التي  والأرباح  الشركات الفوائد  أو  كة 
أعضائها أو  من    ،المندمجة  عليهم  يعود  أن  يمكن  وما 
 أخطار بسبب حدوثه.

أوردا    -ثالث ا الإماراتي  والمشرع  السعودي  المنظم  إن 
التي  والأوضاع  الشروط  من  مجموعة  على  النص 
من   الاندماج  عملية  لإتمام  المال  سوق  هيئة  تستوجبها 

الرقا عملها  الشركخلال  على  والإشرافي  المدرجة بي  ات 
في السوق المالية، ومن أجل التحقق من امتثال الشركات 
المالية  السوق  نظام  لنصوص  الهيئة  بعمل  المعنية 

 ولوائحه ذات العلاقة بعملية الاندماج. 
من الآثار النظامية المترتبة على اندماج الشركات   -رابع ا

ذمة  تؤول  أن  الإماراتي  والقانون  السعودي  النظام  في 
لمندمجة إلى الشركة الدامجة أو الجديدة، بالحالة الشركة ا

لعملية  النهائي  التنفيذ  تاريخ  في  عليها  تكون  التي 
للشركة  المالية  الذمة  تجزئة  يجوز  فلا  الاندماج، 
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نقل  أو  الخصوم  دون  الأصول  فقط  ونقل  المندمجة، 
 بعض الأصول والاحتفاظ بالبعض الآخر. 

ا الم  -خامس  الإإن  والمشرع  السعودي  رتبا نظم  ماراتي 
انتقال كافة موجودات الشركة   على إتمام عملية الاندماج

الانتقال  الجديدة، وهذا  أو  الدامجة  الشركة  إلى  المندمجة 
الشركة  إلى  وخصومها  بأصولها  المندمجة  الشركة  لذمة 

عام    االدامجة أو الجديدة، فتصبح هذه الأخيرة بمثابة خلفً 
جميع حقوق الشركة   للشركة التي فنيت، وهذا يعني انتقال

 المندمجة إليها. 
ا رتبا    -سادس  الإماراتي  والمشرع  السعودي  المنظم  إن 

من أهمها انتقال   اآثارً   ونفادهاعلى إتمام عملية الاندماج  
والتزاماتها،  المندمجة  الشركات  أو  الشركة  حقوق  جميع 

للغير تكون  التي  الديون  الالتزامات  هذه  بين  على   ومن 
المندمجة،   التزاماتها الشركة  في  تخلفها  فإنها  ثم  ومن 

قبل  للغير  الشركة  هذه  على  تكون  التي  الديون  ومنها 
 الاندماج. 

فقط   -سابع ا الإماراتي  والمشرع  السعودي  المنظم  اكتفى 
قرار  على  الاعتراض  في  الشركة  دائني  حق  بتنظيم 

( من  227لما ورد النص عليه في المادة )  ا الاندماج وفقً 
السع الشركات  )نظام  والمادة  قانون  291ودي،  من   )

، أي االشركات الإماراتي، إلا أنه لا يوجد ما يمنع نظامً 
وطلب   ،من المساهمين في الاعتراض على قرار الاندماج

 .التخارج من الشركة المدمجة
إن المنظم السعودي أورد النص في نظام العمل   -ثامن ا

العلاق استمرار  على  فالسعودي  العمالية  التعاقدية  ي ة 
في  تغيير  طرأ  أو  للمنشأة  الجديد  المالك  تغير  حالة 
وذلك  التجزئة،  أو  الدمج  بفعل  النظامي  وشكلها  ملكيتها 
على أساس حلول الشركة الدامجة محل الشركة المندمجة 
 في العقود والالتزامات التي خلفتها عن الشركة المندمجة.  

الإم  -تاسعا   والمشرع  السعودي  المنظم  أقرا إن  اراتي 
الإب عقود  انتقال  التي جواز  العقود  من  باعتبارها  يجار 

الاندماج،  عملية  قبل  أبرمتها  المندمجة  الشركة  تكون 
النظامية  وآثارها  التزاماتها  بكافة  العقود  هذه  تنتقل  حيث 
أو   الدامجة  الشركة  أن  اعتبار  على  الدامجة  للشركة 

للش خلفًا  تعد  الاندماج  عن  الشركات الناشئة  أو  ركة 
 ة.المندمج
إن المنظم السعودي أقر بخلافة الشركة الدامجة   -عاشر ا

بين   ومن  وعقودها،  التزاماتها  كافة  في  المدمجة  للشركة 
هذه العقود عقد الوكالة التجارية وعقود الامتياز التجاري، 
وهو ما يعنى استمرار هذه العقود بكافة التزاماتها وآثارها 

ديدة، وذلك على النظامية السابقة مع الشركة الدامجة الج
اعتبار أن الشركة الدامجة أو الناشئة عن الاندماج خلفًا 

 للشركة أو الشركات المندمجة.
 : التوصيات 

القانوني   وصىأ  -أولا   الاندماج  عملية  تنظيم  بضرورة 
للشركات بشيء من التفصيل عما هو عليه الوضع الآن، 

الخ النظامية  الضوابط  بوضع  العملية  وذلك  بهذه  اصة 
عليهاراوإج المترتبة  والآثار  يتعلق ،  ءاتها  فيما  خاصة 

المدمجة  الشركات  مع  المبرمة  والعقود  الدائنين  بحقوق 
تحقيق رؤية المملكة   ذلك من أجل، و بصورة أكثر تفصيلًا 

 م.2030الاقتصادية 
الشركات أ  -ثاني ا إلزام  بضرورة  السعودي  المنظم  وصي 

القيام  ة عليها،  التجارية قبل إتمام عملية الاندماج والموافق
متنـاول  فـي  ووضـعه  لأهميتـه،  الانـدماج  مـشروع  بإتاحة 
مـن   كافيـة،  بفتـرة  الانـدماج  قبـل  المـساهمين  أو  الـشركاء 
الانـدماج،  علـى  التـصويت  قبـل  عليـه  الاطـلاع  أجـل 

تمامً  واضـحة  صـورة  الانـدماج   اوتكـوين  عمليـة  عـن 
 .بالنـسبة للـشركة وفوائـدها
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عملية   نوصى   -ث اثال على  فعالة  رقابة  وجود  بضرورة 
اندماج الشركات في المملكة العربية السعودية وذلك من  
أهداف  بمراجعة  تقوم  خارجية  رقابية  جهات  وجود  خلال 
الاندماج والغاية منه، والتأكد من سلامته النظامية وعدم  
دور  تعزيز  على  العمل  وكذلك  بالمساهمين،  الإضرار 

وتمكينهم من أداء  ،ات في مشروع الاندماجمراقبي الحساب 
 . دورهم وإبراز آرائهم في هـــذا المـــشروع

العربية   نوصى  -رابع ا المملكة  في  المال  سوق  هيئة 
العربية  السعودية الامارات  عليها،   ودولة  والقائمين 

الجوهرية  المعلومات  نشر  في  بدورها  القيام  بضرورة 
ا عمليالمستوجب  بشأن  عنها  الاندماج لإفصاح   ات 

بالسوق،   المقيدة  بالشركات  الموقع   عبر  وذلكالمتعلقة 
المستثمرون   يكون  حتى  للهيئة،  الرسمي  الإلكتروني 
عملية  مطابقة  ولضمان  بها،  علم  على  والجمهور 
الشركات  نظام  في  المتطلبة  النظامية  للضوابط  الاندماج 

 ونظام سوق المال. 
 المراجع:

ا "أثر  محمد،  الفضيل  عبد  على أحمد،  الشركات  ندماج 
عقود العمل، دراسة نظرية تطبيقية"، )مجلة البحوث 
جامعـة   الحقـوق،  كليـة  والاقتـصادية،  القانونية 

 م(.2009(، إبريل 45المنـصورة، العـدد: )
قانون   مشروع  في  "الاندماج  حسين،  محمد  إسماعيل، 
والدراسات  للبحوث  مؤتة  )مجلة  الأردني"،  الشركات 

ا الأول،  الأردن  المجلد  مؤتة،  جامعة  الأول،  لعدد 
 م(.  1986

بصبوص، فــايز إســماعيل، "انــدماج الــشركات المــساهمة 
)ط  عليها"،  المترتبــة  القانونيــة  والآثــار  ،  1العامــة 

 م(. 2010عمان، دار الثقافة للنشر والتوزيع، 

والتطور  النشأة  المصرفي  "الاندماج  محمود،  التوني، 
والمبر  )طوالدوافع  الفجر 2رات"،  دار  القاهرة،   ،

 م(. 2017للنشر، 
مصطفى صبري  لتحول   ، حسن،  القانوني  النظام 

دراسة   حقوق    رسالة)مقارنة"،  الشركات،  دكتوراه، 
 م(.2000عام  القاهرة،  

الحربي، عبد الله، "اندماج الشركات في النظام السعودي"، 
الأردنية،   الجامعة  الحقوق،  كلية  ماجستير،  )رسالة 

 م(.2004عام  
على  وأثره  الشركات  "اندماج  فارس،  محمد  آلاء  حماد، 
)رسالة   مقارنة"،  دراسة  المندمجة،  الشركة  عقود 
جامعة  العامة،  والإدارة  الحقوق  كلية  ماجستير، 

 م(. 2012بيرزيت، عام  
لاندماج  التنظيمية  "الجوانب  محمد،  سامي  الخرابشة، 

ام  الشركات المساهمة المغلقة، دراسة مقارنة بين نظ
الشركات السعودي وقانون الشركات الأردني"، )مجلة 

وا الشريعة  جامعكلية  الأشراف،  بتفهنا    ة لقانون 
 م(. 2017،  6، جزء 19زهر، العدد الأ

عبد الله محمد بن أبي بكر بن عبد زين الدين أبو    ،الرازي 
الحنفي "القادر  )ط،  الصحاح"،  مكتبة  1مختار   ،

 م(.1995لبنان، ناشرون، 
خا وفق الرويس،  التجارية  "الشركات  العزيز،  عبد  بن  لد 

القضائية"،   والتطبيقات  السعودي  الشركات  نظام 
 ه(.1440، الرياض، مكتبة الشفري، 1)ط

في  الشركات  "اندماج  العزيز،  عبد  بن  خالد  الرويس، 
التجاري   النظام  وفق  وقوعه  ونتائج  تحققه  إجراءات 

سعود   الملك  جامعة  )مجلة   الحقوق -السعودي"، 
 م(. 2017، 2د ، العد 29لوم السياسية، المجلد والع
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النظام   في  المسماة  "العقود  سعيد،  أحمد  الزقرد، 
)ط الرشد، 1السعودي"،  مكتبة  الرياض،   ،

 ه(. 1440
ال حاج  عبير  "الآزيدان،  لاندماج حسن،  القانونية  ثار 

جامع  القانون،  كلية  ماجستير،  )رسالة    ة الشركات"، 
 م(. 2017النيلين بالسودان، عام 

في  الشركات  لاندماج  القانونية  "الطبيعة  علياء،  الزيرة، 
القانون المصري والبحريني"، )رسالة ماجستير، كلية  

 م(. 2015القاهرة، عام  ةالحقوق، جامع

القانوني  "الإطار  سعيد،  الوهاب  عبد  أحمد  زينة،  أبو 
)رسالة   مقارنة"،  دراسة  التجارية،  الشركات  لاندماج 

 م(. 2012دكتوراة، حقوق القاهرة، 
صرخوة، يعقوب يوسف، "الإطـار القـانوني للانـدماج بـين  
الكويت،  جامعة  الحقـوق،  )مجلـة  الكويتيـة"،  البنـوك 

 م(.1993، العدد الرابع، ديسمبر 17السنة 
القانوني  "النظام  الغني،  عبد  الدين  حسام  الصغير، 

)ط التجارية"،  الشركات  دار  1لاندماج  القاهرة،   ،
 م(.1987ة والنشر،  الثقافة للطباع

"الآ عايد،  حمد  خالد  لاندماج العازمي،  القانونية  ثار 
)رسالة  والدائنين"،  الشركاء  حقوق  على  الشركات 

 م(. 2004دكتوراة، القاهرة، كلية الحقوق، عام  
)ط الوسيط"،  "المعجم  اللغة،  مجمع  القاهرة، 1العربية،   ،

 م(.  1996
ال التجارية  "الشركات  فريد،  محمد  مشروع  العريني، 

وتعدد   القانوني  الإطار  وحدة  بين  الجماعي  التجاري 
)ط الجديدة  3الأشكال"،  الجامعة  دار  الإسكندرية،   ،

 م(. 2017للنشر، 
الب "اندماج  عطوان،  بونس  مسعود  على عطا،  وأثره  نوك 

المملكة   رؤبة  بين  2030تحقيق  مقارنة  دراسة  م، 

الأنظمة الوضعية والشريعة الإسلامية"، )مجلة كلية  
جامعال الأشراف،  بتفهنا  والقانون  زهر الأ  ةشريعة 

 م(.2020(، 4(، العدد )22بالقاهرة، المجلد )
المصري  القانون  في  العمل  "عقد  على،  محمد  عمران، 

)ط العربية، 3والمقارن"،  النهضة  دار  القاهرة،   ،
 م(. 2016

م بشأن الشركات 2021( لسنة  32قانون الاتحادي رقم )
 ات العربية المتحدة. التجارية في دولة الامار 

قرار رئيس مجلس إدارة هيئة الأوراق المالية والسلع بدولة 
)  الإمارات  رقم  المتحدة  ر.  18العربية  لعا/  م  م( 

والا  2017 الاستحواذ  قواعد  للشركات بشأن  ندماج 
 المساهمة العامة. 

القانون   في  التجارية  "الشركات  سميحة،  القليوبى، 
( والمقارن"،  طالمصري  القاد.  النهضة ،  دار  هرة، 

 م(.2018العربية، 
المالية، لائحة الاستحواذ والاندماج،  السوق  مجلس هيئة 

م وتاريخ  2007-50-1الصادرة بموجب القرار رقم  
م بناءً على  2007/ 3/10ه، الموافق  9/1428/ 21

نظام السوق المالية الصادر بالمرسوم الملكي رقم م/  
مجل6/1424/ 2وتاريخ    30 بقرار  المعدلة  س ه، 

رقم   المالية  السوق  وتاريخ  2023-5-8هيئة  م 
الموافق  6/1444/ 25 ونظام    م.2023/  18/2ه 

م/  رقم  الملكي  بالمرسوم  الصادر    132الشركات 
 ه. 1443  1/12وتاريخ  

أحم الوجهة محرز،  من  الشركات  "اندماج  محمد،  د 
، القاهرة، دار النهضة 3القانونية، دراسة مقارنة"، )ط

 م(.2015العربية، 
في محمود  الشركات  اندماج  "أثر  القادر،  عبد  خالد   ،

دراسات  )مجلة  مقارنة"،  دراسة  السعودي:  القانون 
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جامع وإسلامية،  المجلد    ة عربية  ، 74القاهرة، 
 م(.  2019

دراسـة  وانقـسامها،  الـشركات  "انـدماج  حسنى،  المصري، 
، المحلة الكبرى، دار الكتـب القانونيـة،  1مقارنـة"، )ط

 م(. 2007
عبد  ي،  المعمر  الوهاب  الاقتصادية الله،  عبد  "الاثار 

التجارية"،   الشركات  لاندماج  دار  والاجتماعية 
 م.2017، 1ط النهضة العربية، القاهرة، 

الله عبد  الوهاب  عبد  الشركات المعمري،  "اندماج   ،
)ط الجنسيات"،  متعددة  دار 1التجارية  القاهرة،   ،

 م(.2015الكتب القانونية، 

جم محمد  منظور،  )طابن  العرب"،  "لسان  الدين،  ، 1ال 
 ه(.1428بيروت، دار صادر، 

قانون   بموجب  الشركات  "اندماج  حسن،  طالب  موسى، 
جامع )مجلة  الأردني"،  للبحوث   ةالشركات  مؤتة 

والاجتماعية،   الإنسانية  العلوم  سلسلة  والدراسات، 
( عام  3(، العدد )12مؤتة بالأردن، المجلد )  ةجامع

 م(. 1997
الـ حسام  القـانوني ناصف،  "النظـام  العـاطي،  عبـد  دين 

لانـدماج المـصارف"، )رسـالة دكتـوراه، كليـة الحقوق، 
 م(.2011بنها،  ةجامع

لكي الكريم  نظام الشركات السعودي الصادر بالمرسوم الم
  .هـ1443/12/1( وتاريخ  132رقم )م/

رقم   الملكي  بالمرسوم  الصادر  السعودي  المنافسة  نظام 
 ه. 1425/  5  / 4بتاريخ  25م/

ياسين، على محمود على، "الآثار القانونية المترتبة على  
اندماج شركات المساهمة العامة، دراسة تحليلية في  

القانون الأردني"، )رسالة ماجستير، كلية القانون،  
 م.2010ة اليرموك، الأردن، عام جامع

 


