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 المُـلخصَ

قود الإيجار التمويلية وأطراف عقود الإيجار التمويلية ومدة ىدف البحث لقياس أثر تحليل العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية )حجم ع  
الوصفي التحليلي وتم استخدام أسلوب الاتؿدار اتططي البسيط  عقود الإيجار التمويلية( في اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي.  اتبع الباحث اتظنهج

ينة البحث بالطريقة اتظيسرة من اتظوظفين بإداراتي اتظخاطر والاستثمار والاتؿدار اتططي اتظتعدد لقياس العلبقة بين متغيرات البحث. تم اختيار ع
موظف. وأثبتت نتائج البحث أن ىناك أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار  011في اتظصارف السودانية وبلغت 

ة ومدة عقود الإيجار التمويلية( في اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي، وأن ىنالك التمويلية )حجم عقود الإيجار التمويلية وأطراف عقود الإيجار التمويلي
راسة اىتمام من قبل اتظصارف السودانية بتحليل عقود الإيجار التمويلية قبل اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي. أوصى البحث بضرورة وضع معايير لد

سودان اتظركزي لأخذىا في الاعتبار قبل اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي في اتظصارف العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية من قبل بنك ال
العميل قد حصل على أصولو عن طريق الإيجار التمويلي أو مصادر كان ما إذا  معرفة و القيام بدراسة وافية لعقد الإيجار التمويلي السودانية. و 

 اتظصرفي.منح التمويل  أخرى قبل

 .التمويل قرار-اتظستأجر  –اتظؤجر -ة ود الإيجار التمويليعق الكلمات الدفتاحية:

ُُُ:ُةُ مُ دُ ق ُمُ 

تعُد عقود الإيجار التمويلية إحدى الوسائل التمويلية ُُُُ
اتظهمة في التطور والتنمية الاقتصادية في دول العالم 
اتظختلفة، ويدكن اعتبارىا إحدى الصيغ التمويلية التي 

التمويل الأخرى، كما تتمتع بمزايا خاصة مقابل صيغ 
تعتبر من أىم أدوات السياسة التمويلية اتظتوسطة الأجل 
التي تتبعها اتظنشآت في تدويل أصوتعا الثابتة، كما يعٌد عقد 

 أطرافوالإيجار التمويلي بأنو عقد يلتزم فيو أحد 
)اتظستأجر( بالتسديد للطرف الآخر )اتظؤجر(، سلسلة من 

يفوق تذن شراء الأصل الدفعات الدورية التي تغملها 
موضوع العقد وعادة ىذه الدفعات تدتد لتغطي اتصزء 
الأكبر من العمر الاقتصادي للؤصل اتظقتني، ويتم عقد 
الإيجار عبر اتظصارف واتظؤسسات اتظالية أو شركة تأجير 

مؤىلة قانوناً ومعتمدة، مع اتظتعاملين الاقتصاديين )مصفى 
 .(7م: ص5112وآخرون، 

بنشاط عقود الإيجار التمويلية  الاىتمامبدا ففي السودان 
والتشغيلية تضل مشاكل التمويل اتظختلفة التي تعاني منها 
اتظشروعات الصناعية والتجارية عبر بعض اتظصارف 

الأمر الذي يجار التمويلي الإ العاملة في تغال  شركاتالو 
يتطلب اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي ، وقرار التمويل 

لقرارات اتظهمة بالنسبة للمصارف حيث اتظصرفي من ا
يتطلب اتخاذه دراسة طلب العميل وموقف العميل اتظالي 

تدويلها ، لذلك فان  مصادرو  أصولوبصورة دقيقة وحجم 
 ثر عقود الإيجار التمويليةأ البحث يهتم بتحليل اىذ

في اتخاذ قرار  باعتبارىا مصدر من مصادر التمويل 
 ية.التمويل في اتظصارف السودان
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 :البحث مشكلةثانياً، 

، دراسة مشكلة عدد من الدراسات السابقة ك باستقراء
م( والتي تدثلت مشكلتها في أن 5102)موسى والفكي، 

والشركات في السودان لا تلتزم  اتظنشآتىنالك بعض 
  بتطبيق اتظعايير الدولية للمحاسبة تؽا أثر سلباً علي عملية

م( فتمثلت 5102لنافع، الافصاح المحاسبي، أما دراسة، )ا
إدراك تػاسبي التكاليف  ىمشكلتها في الكشف عن مد
اسبية اتظعاتصة المح لاختلبففي الوحدات الاقتصادية 

باتظعايير المحاسبية، الكشف الوحدة والتكاليف نتيجة التزام 
دارة الارباح المحاسبية وتطبيق إعن العلبقة بين ظاىرة 

، ودراسة، )اتعندي، التمويلي بالتأجيراتظعيار اتطاص 
م( ركزت مشكلتها في العوامل اتظؤثرة في حجم 5102

الإيجار التمويلي لشركات اتظقاولات والإنشاءات في 
 (Kraemer – Eis,2012)الأردن، أما دراسة 
الشركات الصغير واتظتوسطة  في أن والتي تدثلت مشكلتها

 التأجيراتضجم تواجو تؼاطر الديون من خلبل تطبيق 
، دراسة ، )عبد الاقتصادلي وىي تعتبر عمود التموي

في عدم وجود ثقافة  تهام( تدثلت مشكل5100اتظلك، 
واضحة تظفهوم اتضصول على اتظوجودات طويلة الأجل 
بموجب عقود الإيجار طويلة الأجل في العراق، أما دراسة، 

م( ركزت مشكلتها في اختلبف في 5101)مبيض، 
الية اتظتعلقة بعقود الإجارة اتظعاتصة المحاسبية للبيانات اتظ

التشغيلية بالنسبة للمؤجر واتظستأجر بين اتظعيار المحاسبي 
 Al- shiab)الإسلبمي والمحاسبي الدولي، أما دراسة، 

& Bawnish,2008)  فتمثلت مشكلتها في وجود
نظام الإيجار  انتشارمعوقات قانونية ومالية تُحد من 

م( 5112تظخضار، التمويلي في الأردن، أما دراسة، )ا
تكمن مشكلتها في أن تطبيق تػاسبة عقود الإيجار في 

مع ما ىو معمول بو في كثير من الدول  قلا يتناساليمن 
ولابد أن يعتمد على ما صدر من توصيات ودراسات من 
 المجامع واتعيئات واتظعاىد العلمية اتظتخصصة، أما دراسة

(Bennett & Bradbury,2003)  اىتمت
عقود الإيجار في الشركات تطبيق التي تناولت  بالدراسات

الأمريكية لذلك فإن نتائج تلك الدارسات قد لا تنطبق 
على الشركات غير الأمريكية، أما دراسة، )حسين، 

بمعرفة اتظعوقات التي يتعرض تعا قرار  اىتمتم(، 5112
القانونية  البنيةالتمويل اتظصرفي  لدي اتظؤسسات وضعف 

مدى و ستقرار السياسي والاقتصادي، اتضالية وعدم الا
القدرة علي توفير الضمانات اتظطلوبة، أما دراسة، 

Simon,2000) تدثلت مشكلتها في اتظشاكل الرئيسية)
التي تواجو طرفي عملية التأجير )اتظؤجر واتظستأجر( اتظرتبطة 

 بصناعة التأجير.

يستنتج الباحث من خلبل عرض مشكلة الدراسات 
ة الدراسات ركزت على اتظعاملة الضريبية السابقة أن اغلبي

أو اتظعاتصات المحاسبية ولم تركز على العلبقة بين عقود 
وبذلك يدكن الإيجار التمويلية واتخاذ قرار التمويل اتظصرفي 

في أنو بالرغم من استخدام عقود  بحثمشكلة الإبراز 
م 5112الإيجار التمويلية في السودان منذ عام 

(www.Info @nlic.net ،) إلا أن بعض
الإيجار التمويلية عقود تحليل اتظصارف السودانية لا تهتم ب

حجم عقد الإيجار ومدة العقد وانتظام )من حيث 
( في السداد وتحليل العلبقة بين أطراف العقد اتظستأجر

 ، ، ، قبل منح التمويل اتظصرفي للعميل طالب التمويل
 الية:في التساؤلات الت بحثويدكن صياغة مشكلة ال

أثر لتحليل العوامل اتظرتبطة يوجد السؤال الرئيس: ىل 
بعقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل باتظصارف 

 السودانية. وتتفرع منو الأسئلة التالية:

حجم عقود الإيجار أثر لتحليل يوجد ىل  .0
 السودانية؟التمويلية في قرار التمويل باتظصارف 
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رتبطة بأطراف اتظزايا اتظلتحليل أثر يوجد ىل  .5
في قرار التمويل باتظصارف عقود الإيجار التمويلية 

 ؟.السودانية 

مدة عقود الإيجار أثر لتحليل يوجد ىل  .2
 السودانية؟التمويلية في قرار التمويل باتظصارف 

 : بحثأىداف الثالثاً، 

 الأىداف التالية:  يسعى البحث إلى تحقيق

تمويلية تطوير إطار نظري يتعلق بعقود الإيجار ال .0
مفهوم وأهمية عقود الإيجار التمويلية والأطراف من حيث )
 .ة(د الإيجار التمويليو اتظرتبطة بعق

قياس وعي اتظبحوثين بتحليل العوامل اتظرتبطة  .5
بعقود الإيجار التمويلية وبشكل أخص )حجم عقود 
الإيجار التمويلية وأطراف عقود الإيجار التمويلية ومدة 

 ية(.عقود الإيجار التمويل

قياس أثر تحليل العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار  .2
التمويلية وبشكل أخص )حجم عقود الإيجار التمويلية 
وأطراف عقود الإيجار التمويلية ومدة عقود الإيجار 

 التمويلية( في اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي. 

الوصول الى توصيات مبنيو على نتائج البحث  .4
رف اتظبحوثة للبستفادة منها في تقدم تظتخذ القرار في اتظصا

 اتخاذ قرار التمويل بصورة سليمة.

 

 

 

 : بحثأهمية الرابعاً، 

علمية وعملية  تيستمد البحث أهميتو من عدة اعتبارا
 تتمثل في:

سد الفجوة في الدراسات التي تناولت عقود  .1
الإيجار التمويلية من خلبل بيان أهمية تحليل العوامل 

لتمويلية وأثرىا في قرار التمويل اتظرتبطة بعقود الإيجار ا
اتظصرفي حيث لم تتناول الدراسات السابقة وخاصة 

في حدود علم الباحث العلبقة -السودانية منها حتى الآن
 بينها بالرقم من أهمية ىذه العلبقة.

مساعدة اتظصارف في الية تحليل العوامل اتظرتبطة  .2
بل اتخاذ بالعميل والتي من ضمنها عقود الإيجار التمويلية ق

قرار التمويل بالشكل الذي يُدكنها من اتخاذ قرار تدويلي 
 سليم.

ازدياد اتضاجة الى عقود الإيجار التمويلية في  .3
السودان خاصة بعد ارتفاع معدلات التضخم بصورة كبيرة 
والتي تؤثر بصورة مباشرة على أطراف عقود الإيجار 

ار التمويلية التمويلية من خلبل اتظيزات اتظرتبطة بعقود الإيج
 للمؤجر واتظستأجر من حيث مدة وحجم العقد.

الأطراف اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية  أخذ .4
تخاذ قرار التمويل باتظصارف السودانية افي الاعتبار قبل 

سداد  للمصرف مقدرة ىذه الأطراف علىيعكس 
الالتزامات التي قد تتًتب إذا تم منحهم تدويل من خلبل 

هم بسداد الأقساط وقت استحقاقها زاممدي التمعرفة 
 وخلبل مدة العقد.

 

 

 : بحثفرضيات الخامساً، 

مشكلة التساؤلات الواردة في للئجابة على          
 فقد تم صياغة الفرضيات التالية: بحثال
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أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل يوجد  الفرض الرئيس:
لتمويل العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية في قرار ا
 باتظصارف السودانية. وتتفرع منو الفرضيات التالية:

حجم أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل يوجد  .0
عقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل باتظصارف 

 السودانية.

اتظزايا لتحليل أثر ذو دلالة إحصائية يوجد  .5
في قرار التمويل اتظرتبطة بأطراف عقود الإيجار التمويلية 

 السودانية. باتظصارف

مدة عقود أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل يوجد  .2
 الإيجار التمويلية في قرار التمويل باتظصارف السودانية.

 

 :بحثالتعريف الإجرائي لدتغيرات السادساً، 

فالإيجار الدتغير الدستقل، عقود الإيجار التمويلية: 
التمويلي يعد من مصادر التمويل اتظستحدثة التي تستخدم 

ال الأصول الثابتة أما عقد الإيجار فهو العقد الذي في تغ
شرط نقل ملكية الأصل اتظؤجر إلى  شروطويحتوي ضمن 

اتظستأجر عند انتهاء مدة العقد، وتم تناولو من خلبل 
 :اتظتغيرات

حجم عقود الإيجار التمويلية: يدثل قيمة  .0
الأصول التي تستخدم في التأجير نظير أقساط ومدة 

 ها بموجب عقد.تػددة متفق علي

أطراف عقود الإيجار التمويلية: هما )اتظستأجر(  .5
الذي يقوم باستخدام الأصل نظير سداد أقساط تػددة 

 لصاحب الأصل )اتظؤجر(.

: ىي الفتًة التي التمويلية الإيجار عقودمدة  .2
 يستخدم فيها اتظستأجر الأصل.

ىو عبار عن قرار الدتغير التابع، قرار التمويل الدصرفي 
ه اتظؤسسات اتظصرفية بعد دراسة الطلب اتظقدم من تتخذ

 .بو العميل طالب التمويل وتحليل اتظخاطر اتظرتبطة

 :بحثتنظيم السابعاً، 

الى أربعة تػاور، المحور الأول الإطار  بحثتم تقسيم ال 
والمحور الثاني الإطار النظري والدراسات  بحثالعام لل

لرابع السابقة، والمحور الثالث الدراسة اتظيدانية، والمحور ا
 مناقشة النتائج والتوصيات.

 الثانيالمحور 

 الإطار النظري والدراسات السابقة

 الإيجار التمويلية: دوتطور عقو نشأة أولًا، 

يرجع ظهور الإيجار التمويلي بشكلو اتضديث الى 
اتطمسينات من القرن العشرين في الدول اتظتقدمة، وتم 
تطويره ليكون أداة تسويقية للمعدات الرأتشالية، ووسيلة 

(، 02م: ص5100تدويل للمستثمرين، )عوجان، 
م، بهدف 0522عام  وتأسست أول شركة تأجير تدويلية

تأجير عربات السكك اتضديدية تظنتجي الفحم واتظواد 
تسسة إلى تذانية سنوات  ما بيناتظعدنية لفتًات تتًاوح 

(، وتطور الإيجار التمويلي 01م: ص5117)كويل، 
باعتباره نظاماً ائتمانياً بدخول طرف ثالث )غالباً مؤسسة 

الية تؼتصة( بين طرفي العقد )اتظؤجر واتظستأجر( )أبو م
(، فانتشرت ظاىرة استئجار 021م: ص5115الليل، 

ىذه  امتلبك الأصول الثابتة في كثير من الدول بحجة أن
الأصول يؤدي إلى )تجميد( مقدار كبير من الأموال التي 

تستخدم في تسديد قروض طويلة الأجل أو  يُدكن أن
م: 5112الات بديلة )ويستون وبرجام ، في تغ للبستثمار

(، أما في الدول النامية ظهرت عقود الإيجار 422ص
التمويلية مؤخراً، ولم تنتشر بصورة كبيرة ففي مصر ظهرت 
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تجارب حقوق الانتفاع في صورة )حقوق التزام( لإدارة 
اتظرافق العامة، أو حقوق امتياز لاستخراج الثروات 

م: 5100حات ومحمد، م)الش0594الطبيعية في عام 
(، أما في السودان تم تأسيس الشركة الوطنية 221ص

م بواسطة الشركة الدولية للئجارة 5112للئجارة في العام 
اً وفق التمويلية للقيام بعمليات الإجارة ةالكويتي والاستثمار

 www.Infoالشرعية الإسلبمية ) لأحكام
@nlic.net لتمويل الآلات واتظعدات ووسائل ،)

قل والأصول الرأتشالية بأنواعها، مع التًكيز على تدويل الن
قطاع الشركات بشكل خاص من خلبل صيغتين الإجارة 

والبيع الآجل وذلك وفقاً للضوابط الشرعية  التمويلية
 (www.TAIC.comاتظعتمدة في السودان )

 مفهوم عقود الإيجار التمويلية:ثانياً، 

ب التمويلية اتظستخدمة يعُتبر الإيجار التمويلي أحد الأسالي
مشاريع البنية الأساسية للحصول على الأصول  في تدويل

دون تدلكها والتي يفتًض ان يتم اتضصول عليها عن طريق 
(، أما عقد الإيجار 025م: 5111الاقتًاض )عقل، 

يسمح )للمؤجر( صاحب  بأنو عقد عرفالتمويلي فيُ 
صل وتشغيل الأ مباستخداالأصل للمستخدم )اتظستأجر( 

مقابل دفعات إيجار بصورة دورية في فتًة تػددة )العامري، 
(، كما عُرف من قبل تصنة معايير 112م: ص5101

 لتأجير واتظستأجرالمحاسبة الدولية بأنو عقد بين اتظؤجر 
أصل معين ويحتفظ اتظؤجر بملكية الأصل وينتفع اتظؤجر 

 Theالأصل خلبل فتًة زمنية تػددة ) باستخدام
Institute Chartered 

Accounting,1989: P101 كما ورد تعريفو ، )
يعطي  اتفاقية( بأنو 07وفقاً  تظعيار المحاسبة الدولي رقم )

بالأصل لفتًة  الانتفاعحق  للمستأجربموجبها اتظؤجر 
(كما 055م: ص5111تػددة مقابل أجر تػدد)تزاد، 

عرف بأنو كل عقد يلتزم بمقتضاه اتظؤجر بأن يؤجر إلى 
 استنادانقولات تؽلوكة لو أو تلقاىا من اتظورد مستأجر م

 إيجاريوإلى عقد من العقود ، ويكون التأجير مقابل قيمة 
م: 5100يتفق عليها اتظؤجر مع اتظستأجر )عبد القادر، 

يقوم بمقتضاه تدويلي أسلوب  بأنو(، ويعرفو آخر 14
بمعرفة اتظستأجر  رأتشالياتظمول )اتظؤجر( بشراء أصل 

مقابل إيجار تػدد ستأجر خلبل فتًة تػددة اتظ ليستخدمو
(، كما 204م: 5111دون اتضاجة إلى شرائو )اتظيداني، 

 اقتناءعرف بأنو أحد الاساليب التي تدكن اتظنشأة من 
 (.Kieso, 1997: p1160) الأصول اتظختلفة

 :عقود الإيجار التمويلية ثالثاً، أهمية

في الآتي تتمثل أهمية عقود الإيجار التمويلية       
 (:115م: ص5100)عثمان، 

 تُسهم في رفع معدلات النمو الاقتصادي نسبةً  .1
 للبحتياجات واستجابتهاوسهولة تطبيقها  لطبيعتها

 التمويلية للشركات الإنتاجية واتطدمية.

جيداً لتمويل الشركات في حالة  تعتبر بديلب .2
 أنشطتها بدلاً من الاقتًاض. توسع

ركات غير القادرة للؤفراد والش توفير التمويل .3
 على تدلك الأصل أو ليست بحاجة إلى تدلكو.

 تظشروعات الصغيرة واتظتوسطةاهمة في تدويل ااتظس .4
 ىم في توسعها.ااتضجم تؽا يس

 خصائص عقود الإيجار التمويلية: رابعاً، 

مثل تتضمن عقود الإيجار التمويلية العديد من اتطصائص 
 (: 421م: ص5101)ترعة، 

يلي لشراء التجهيزات الرأتشالية تُدثل نشاط تدو  .1
 لإنشاء اتظشاريع.  التأجيربغرض 

يقوم اتظمول عبر احدى مؤسسات الوساطة  .2
للآخرين  لتأجيرىااتظالية بتمويل شراء التجهيزات اللبزمة 
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لتًكيب أو الصيانة ابعقد تػدد ولا يتحمل اتظمول تكاليف 
 أو الاصلبح.

إذا تتيح للمستثمر فرصة شراء ىذه التجهيزات  .3
رغب في نهاية العقد مقابل القيمة اتظتبقية من تكلفة 

 .إلى ىامش ربح منخفض بالإضافةالشراء 

 مزايا عقود الإيجار التمويلية:خامساً، 

م: 0557)مرقص، الدزايا المحققة للمستأجر  .1
047 :) 

حيازة الأصول الرأتشالية اللبزمة دون اتضاجة إلى  .أ 
شراء تؽا يوفر لو تجميد جزء كبير من أموالو في حالة ال
 سيولة أكبر يستخدمها في أوجو أخرى. 

عدم التأثر بعوامل التضخم قصيرة الأجل   .ب 
 حيث يتم الاتفاق وفقاً لشروط تػددة وثابتة تظدة طويلة. 

يحقق تدويلًب كاملًب لقيمة الأصول الرأتشالية   .ج 
 %.011بنسبة 

نتيجة  تخفيض قيمة الإيجار الذي يتحملو  .د 
 ويل لدى اتظؤجر. لتخفيض تكلفة التم

تحسين القوائم اتظالية اتظنشورة والنسب اتظالية   .ه 
 اتظستخرجة منها.

يعتبر البديل الأفضل في تدويل اتظشروعات  .و 
الرأتشالية بعيداً عن مشكلبت ومصروفات إصدار أسهم 
جديدة أو البحث عن شركاء جدد تعم شروطهم 

 وتحفظاتهم. 

اتضصول على اتطصم الضريبي وذلك من خلبل  .ز 
كون اتظستأجر يدفع بدل الإيجار والذي يعتبر مصروفات 

 تخصم من الوعاء الضريبي.

م: 5110)غرمان،  للمؤجر الدزايا المحققة .2
  (:57ص

 الأموال بضمان كافِ.لاستثمار يوفر تغال  .أ 

يجنب اتظؤجر تحمل نفقات شراء وتجهيز   .ب 
 الأصول.

اتضصول على ميزة ضريبية كنسبة من قيمة  .ج 
 الأصل الإنتاجي.وعمر حسب نوع الأصول اتظستثمرة 

 الدصرفي:قرار التمويل اتخاذ  سادساً،

بين البدائل اتظتاحة في  الاختياريعُرف القرار بأنو        
موقف معين أو ىو عملية اتظفاضلة بين حلول بديلة 

اتضل الأمثل من  واختيارمواجهة مشكلة معينة 
صرفي قرار التمويل اتظ (، أما50م: 5111بينها)العزاوي، 

 حاتظصرف بمنالإجراءات التي يقوم بمقتضاىا  يعُرف بأنو
عميلًب سواء كان فرداً أو شركة تسهيلبت مصرفية في 

م: 5115شكل نقود أو صور تدويل أخرى )الزبيدي، 
و يلالثقة التي يوليها البنك لعم كما يعُرف بأنو، (09ص

بمنحو قرضاً بموجب اتفاق بينهم وفقاً لشروط تػددة)عيد، 
(، كما يعُرف بأنو وساطة للتبادل بين 00م: ص5119

البائع )اتظقرض( واتظشتًي )اتظقتًض( تتمتع بقبول تػدود 
اتخاذ ، أما  ( 50م: ص5115وبشروط تػددة )النعيمي، 

يعٌرف اتخاذ القرار بأنو اتططوات  قرار التمويل الدصرفي :
التي تتخذ حيال عدة بدائل بعد دراستها واتظفاضلة بينها 

(، كما أن تؾاح الشركة يعتمد 97م: ص5111ريم، )ح
ل شاككثيراً على نوعية القرارات اتظتخذة فهناك عدة م

تركيز عالِ لأنها قد  دقرار بعتطلب اتخاذ تتواجو الشركات 
م: 5119الشركة )سفيان والشرع،  استمراريةتهدد بقاء 

(، أما اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي  ىو دراسة وافية 29ص
من اتظصرف  التي ترغب في اتضصول على الأموال للشركة
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بعد أن تستوفي إجراءات تػددة )النعيمي والتميمي، 
 (.241م: ص5115

  الدصرفي:العوامل الدؤثرة في قرار التمويل سابعاً، 

الدراسة الكاملة  استيفاءيتم منح التمويل في اتظصارف بعد 
 (:049من خلبل )الزبيدي: للعميل

يتمتع  الذي العميلف ل:شخصية العمي تحليل .1
اتظصرف بمنحو التمويل يقُنع بشخصية أمينة ونزيهة 

 اتظطلوب.

بهدف  الأرباح: تحقيقمقدرة العميل على تحليل  .2
التعرف على مقدرتو العميل على توليد الربح من الأنشطة 

 التشغيلية. 

بهدف التعرف على العميل:  تحليل رأس مال .3
 من أملبكو ويعتبر الالتزاماتالعميل على سداد  ةمقدر 

سداد بمثابة ضمان في حال فشل العميل في ذلك 
 التزاماتو.

 بهدف تحليلتقييم الضمان اتظقدم من العميل:  .4
اتظقدمة من العميل للمصرف بغرض رىنها  الأصول 

 كضمان لسداد التزاماتو.

من  تحليل الظروف البيئية المحيطة بالعميل: .5
بالعميل ومعرفة المحيطة  الاقتصاديةالظروف  خلبل تحليل

حصة العميل في سوق العمل ومقارنتو مع الشركات 
 اتظماثلة لو في النشاط.

ىي اتظخاطر  بالعميل:تقييم اتظخاطرة المحيطة  .6
التزاماتو في الوقت  سدادعلى العميل  مقدرةعدم  احتمال
 .(517م: 5101)اتظكاوي، المحدد 

تحليل اتظعلومات اتظالية اتظقدمة من العميل أو  .7
تم اتضصول عليها من مصادر أخرى والتي لابد أن  التي

 :Kondalkar,2007)تكون صادقة وملبئمة 
p121.) 

العلاقة بين عقود الإيجار التمويلية وقرار التمويل ثامناً، 
 الدصرفي:

الباحث أنو لابد من تحليل العوامل اتظرتبطة بعقود  ىير 
التي الإيجار التمويلية قبل اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي و 

 :تتمثل في

حجم عقد الإيجار التمويلي: كلما كان حجم  .1
العقد كبير ذلك يشير إلى الوضع اتظالي للمؤجر، كما انو 

 يشير في نفس اللحظة إلى الفرص اتظتاحة للمستأجر.

  ف عقد الإيجار التمويلي:اأطر  .2

 اتظستأجر حالة ان في :(الدستأجر)الطرف الأول ىو 
يتُيح لو  كالتمويلية فإن ذلتؽول عن طريق عقود الإيجار 

حيازة الأصول الرأتشالية اللبزمة لنشاطو دون اتضاجة  فرصة
 في حالة شراء الأصول تؽا إلى تجميد جزء كبير من أموالو

استثمارات يستخدمها في يُدكن أن تيح لو سيولة أكبر يُ 
، إضافة لعدم تأثره بعوامل التضخم قصيرة الأجل أخرى

  .لشروط تػددة وثابتة تظدة طويلة حيث يتم الاتفاق وفقاً 

لديو أصول مؤجره  في حالة أن (:الدؤجر)الطرف الثاني 
 عن طريق الإيجار التمويلي وتقدم للمصرف بغرض

التدفقات النقدية الواردة من تضصول على تدويل فان ا
أقساط الإيجار التمويلي تبرىن مقدرتو اتظالية على سداد 

 الالتزامات.

التمويلي: كلما طالت فتًة  الإيجار دفتًة عق .3
العقد فان ذلك يدثل ميزة للمستأجر للبستفادة من 
مصادر تدويلو الذاتية في اغتنام الفرص التمويلية، كما 
يعتبر أيضا مؤشر تظقدرة اتظستأجر على السداد في حالة 

 الأقساط.الانتظام في سداد 
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تؽا سبق يستنتج الباحث أن تحليل العوامل اتظرتبط بعقد 
 يجار التمويلي يساعد على تجنب اتظخاطر اتظرتبطةالإ

 سليمة.بالتمويل ويساعد في اتخاذ قرار التمويل بصورة 

 الدراسات السابقة:

يعرض الباحث عدد من الدراسات السابقة ذات     
وفقاً للمنهج التاريخي من  بحثالعلبقة بمتغيرات ال

 وذلك كما يلي: ث الى الأقدمدالأح

 ، بعنوان "(5102كي، دراسة، )موسي والف .1
أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على القياس 

 حيث ،“ والإفصاح المحاسبي عن عقود الإيجار التمويلي
إلى بيان أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية الدراسة ىدفت 

على القياس والإفصاح المحاسبي عن عقود الإيجار 
عايير التي التمويلي، التعرف على كيفية تطبيق تلك اتظ

إلى أن تطبيق  الدراسة وتوصلت التمويلي.تتعلق بالإيجار 
اساليب القياس والافصاح المحاسبي اتظستخدمة في عقود 
الإيجار التمويلية يساعد في تحقيق الأىداف والبرامج 

( 07واتططط المحاسبية، تطبيق معايير المحاسبة الدولي رقم )
طريقة سليمة دليل الذي يتعلق بعقود الإيجار التمويلية ب

 كفاءة وخبرات ووعي المحاسبين.  ىعل

إطار  ، بعنوان "(5102دراسة، ) النافع،  .2
مقترح للمعالجة التكاليفية لبيانات عقود التأجير 

الدراسة ىدفت  حيث " ، التمويلي في دفاتر الدستأجر
 المحاسبية على ضرورة التفرقة بين اتظعاتصة التأكيدإلى 

التطبيقات المحاسبية، التعرف على للعديد من  والضريبية
مدى ادراك تػاسبي التكاليف واقعياً للمواقف التي يجب 

، ان يتخذىا بصدد تطبيق معيار التأجير التمويلي 
أحد  يعٌتبر التمويلي التأجيرإلى أن نظام  الدراسة توصلت

لتغلب على مشاكل الاقتًاض لأساليب التمويل اتضديثة 
تػاسبي لدى ادراك و ىناك وأن، صارفاتظباشرة من اتظ

بين  ةتفرقل بصفة عامة لينالتكاليف اتظمارسين واتظالي
تؽا يؤثر في عملية اتخاذ القرار وغير اتظالية اتظالية  ليفالتكا

 . 

 بعنوان " ،م(5102دراسة، )الذندي،  .3
العوامل الدؤثرة في حجم الإيجار التمويلي لشركات 

ىدفت  ثحي " ، الدقاولات والإنشاءات في الأردن
إلى التعرف على العوامل اتظؤثرة في حجم الإيجار الدراسة 

مر الشركة عُ على التمويلي لشركات اتظقاولات وتشتمل 
 وحجم الشركة وتعدد اتصهات اتظؤجرة بالنسبة للشركة

وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر بين العوامل اتظؤثرة في 
ات حجم الإيجار التمويلي لشركات اتظقاولات، والإنشاء

الاردنية باختلبف حجم الشركة )الشركات صغيرة، 
متوسطة وكبيرة اتضجم(، وجود أثر بين العوامل اتظؤثرة في 

 .حجم الإيجار التمويلي لشركات اتظقاولات

، (Kraemer-Eis,2012دراسة، ) .4
 ،The importance of leasing بعنوان "

for SME finance”، إلى  الدراسة ىدفت حيث
لان معظم  للشركات ية التأجير التمويليالتعرف على أهم

مصادر التمويل اتطارجي مثل الديون  تركز علىالشركات 
إلى أن  الدراسة ورأس اتظال لتمويل أنشطتها. وتوصلت

التأكيد على أهمية إنشاء الشركات اتطاصة بتأجير الأصول 
الرأتشالية الضخمة في قطاعات النشاط الاقتصادي 

تأجير تدويلي لتزويد الشركات  اتظختلفة، بهدف خلق سوق
الاخرى بالتجهيزات الرأتشالية اتظناسبة لإقامة مشاريع البنية 

 .التحتية

 م(، بعنوان "5100دراسة، )عبد الدلك،  .5
القرارات الدالية الاستراتيجية في استئجار الأصول 

إلى ترشيد  الدراسة ىدفت حيث ،“ طويلة الأجل
تضصول على اتظوجودات في ا الاستثماريةالقرارات اتظالية 
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طويلة الأجل من خلبل إظهار أهمية اتظفاضلة بين قرار 
إلى  الدراسة وتوصلت استئجار اتظوجودات ام شرائها.

التطورات التقنية والاقتصادية من خلبل  إمكانية مواكبة
امكانية الاستغناء عن اتظوجودات اتظؤجرة واستبداتعا 

ات اتظؤجرة استخدام اتظوجودو تطور،  أكثربموجودات 
استخدام فعلي خلبل مدة الإيجار يسمح للوحدة 

 الأداء.تطبيق تػاسبة اتظسؤولية في تقييم بالاقتصادية 

 ، بعنوان "م(5101دراسة، )مبيض،  .6
الإجارة والإجارة الدنتهية بالتمليك وفق الدعيار المحاسبي 

( بالدقارنة مع الدعيار الدولي رقم 8الإسلامي رقم )
تحليل جوانب كل من  إلىالدراسة  ىدفت حيث ،”(01)

( )الإجارة والإجارة اتظنتهية 9اتظعيار المحاسبي رقم )
( )عقود 07بالتمليك( واتظعيار المحاسبي الدولي رقم )

، بيان مدى التطابق والاختلبف بين اتظعيارين الإيجار(
اتظذكورين فيما يتعلق بالقياس والأثبات والإفصاح للبيانات 

لإجارة والإجارة اتظنتهية بالتمليك بالنسبة اتظتعلقة بعقود ا
إلى أن  الدراسة وتوصلت العقد.لكل من اتظؤجر طرفي 

متطلبات العرض والإفصاح التي أوردىا اتظعيار المحاسبي 
الإسلبمي كانت تػدودة مقارنة بنظيرتها التي أقرىا اتظعيار 

  اتظستأجر.الدولي سواء بالنسبة للمؤجر أو 

 & Al-shiabدراسة ) .7
Bawnish,2008)" بعنوان ، 

Determinants of Financial 
Leasing Development in Jordan 

إلى توضيح العوامل المحاسبية  الدراسة ىدفت حيث ،“
والضريبية التي تؤثر في نظام عقود الإيجار التمويلية 

 نشر ثقافة التأجير في الأردن، وتوصلت إلىبالإضافة 
متعلقة بالتشريعات وعدم  إلى إن ىنالك تػددات الدراسة

وجود اتضوافز الضريبية اتظشجعة لتطبيق نظام عقود الإيجار 
 اتظالية.التمويلية والتعامل بو في الشركات واتظؤسسات 

 ، بعنوان "م(5112دراسة، )المحضار،  .8
إلى لفت  الدراسة ىدفت حيث ،“لزاسبة عقود الإيجار 

 ود الإيجارعق استخدامانتباه الشركات اليمنية إلى أهمية 
تدويلي للحصول على التجهيزات  التمويلية كمصدر

الرأتشالية وإبراز التأجير التمويلي كمجال جديد للتوظف 
أمام البنوك التجارية العاملة في اليمن.  والاستثمار
إلى أن اتظنشآت الاقتصادية تحتاج إلى  الدراسة وتوصلت

عقود الإيجار للتغلب على الصعوبات التي تصاحب 
در التمويل التقليدية، كما أن مزايا التأجير التمويلي مصا

متعددة تؽا يساعد الدولة في تغالي التنمية الاقتصادية 
 والاجتماعية.

 بعنوان "، م(5112دراسة، )حسين،  .9
عملية اتخاذ قرار التمويل  تواجوالدشكلات التي 

الدؤسسات الاقراض الصغيرة في فلسطين،  الدصرفي في
إلى معرفة اتظعوقات التي يتعرض  اسةالدر  ىدفت حيث ،“
ضعف اتظالية من  اتظؤسسات ىقرار التمويل اتظصرفي لد تعا
 علىالقدرة و القانونية وعدم الاستقرار الاقتصادي،  يةالبن

أن  إلى الدراسة وتوصلت اتظطلوبة.توفير الضمانات 
مؤسسات الاقراض الصغيرة لا تعاني كثيراً من بنيتها 

الاستفادة من اتظوارد البشرية اتظتاحة  علىالتنظيمية وقدرتها 
 اتظصرفي.قرار التمويل ذ تخاا عند عقبةتعا شكل تُ  لاو تعا 

 & Bennettدراسة،  .11
Bradbury,2003))" بعنوان ، 

Capitalization None – 
Cancellable Operating Lease ،" 

إلى التعرف على الإجراءات اتظتبعة  الدراسة ىدفت حيث
وتوصلت  الإيجار التمويلية والتشغيلية.في رتشلة عقود 

إلى أن إجراءات القيمة اتضالية اتظستخدمة لرتشلة الدراسة 
عقود الإيجار التشغيلية تعا تأثير جوىري على الالتزامات 
ومن النسب اتظالية اتظستخرجة منها، حيث أظهرت نتائج 

% في 2الرتشلة لعقود الإيجار التشغيلية زيادة تقدر بنسبة 
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الأصول والالتزامات الرأتشالية، وارتفاع في نسب  جانبي
 الرافعة اتظالية.

 ، بعنوان "م(Simon ،5111، ). دراسة .11
Leasing and Accounting for 
Leases: A study of There East 

European countries “، ىدفت حيث 
تحليل عقود التأجير والتشريعات إبراز أهمية إلى  الدراسة

أن إلى  الدراسة ة التأجير. وتوصلتالتي تناولت صناع
وضع تشريعات قانونية وضريبية تتناسب مع تطور صناعة 
التأجير وتبني معايير تػاسبية تتوافق مع اتظعيار الدولي رقم 

مفهوم اتظلكية الاقتصادية والتي لم  على( والذي يقوم 07)
، كثير من الدولتكن موجودة في نطاق الدراسة في  

لتزام بالإفصاح عن مدفوعات عقد لافي ا والاستمرار
الإيجار اتظستقبلية بتاريخ اعداد قائمة اتظركز اتظالي وقائمة 

 .الدخل

 التعليق على الدراسات السابقة:

 استخلبصالدراسات السابقة يدكن  استعراضبعد       
 :يما يل

أكدت نتائج معظم الدراسات أهمية الإيجار  .0
ا يصنف على أنو كم  للبقتًاضيعتبر بديل حيث التمويلي 

 تدويل طويل الآجل.

بعض الدراسات التي تناولت عقود الإيجار  .5
التمويلية ركزت على اتظعاتصة الضريبة والمحاسبية لعقود 

للمعاتصة  فبالنسبةالإيجار التمويلية في الدفاتر المحاسبية، 
ن اتظعايير المحاسبية الدولية المحاسبية ىي شبة ثابتة لأ

(، 07ايير المحاسبي الدولي رقم )في اتظعكما وضحت ذلك  
أما اتظعاتصة الضريبة تؼتلفة حسب التشريع الضريبي في 

 البلد.

اتضالي عن الدراسات السابقة  ف البحثاختل .2
على تحليل العلبقة بين العوامل اتظرتبطة بعقود  في أنو ركز

 اتظصرفي بصورةالتمويل  الإيجار التمويلية بغرض اتخاذ قرار
 عمال السودانية.في بيئة الأ سليمة

من الدراسات السابقة في  الباحث استفاد .4
وفي إعداد  للبحث والإطار النظري بحثصياغة مشكلة ال

 أداتها ومناقشة نتائجها وتفسيراتها.

 المحور الثالث

 الدراسة الديدانية

 :بحثلرتمع وعينة الأولًا، 

من اتظصارف السودانية وعددىا  بحثيتكون تغتمع ال 
 فيمن العاملين  تتكون بحثا عينة المصرفاً، أم 21

على العينة  الاعتمادتم و إداراتي اتظخاطر والاستثمار، 
 (251م: ص5111)سيكاران،  اتظيسرة )غير احتمالية(

% 01حجم العينة  تحديد حجم العينة على أساس أنل
(، 20م: ص5112)عبيد،  كبير  البحث إذا كان تغتمع

درمان الوطني،  م)مصرف أ وتم اختيار ثلبثة مصارف ىي
، (التضامن الإسلبمي مصرففيصل الإسلبمي،  مصرف

واستجاب منهم عدد  ( فرد012)وبلغت عينة البحث 
 %(.52( فرد بنسبة )011)

 بحث:أداة الثانياً، 

اعتمد الباحث على الاستبيان كأداة رئيسة تصمع       
 :هما اتظعلومات ويشتمل الاستبيان على قسمين

، بحثنات الشخصية لأفراد عينة الالبيا القسم الأول:
حيث يحتوي ىذا اتصزء على بيانات حول: اتظؤىل 

اتظركز الوظيفي، سنوات  العلمي،العلمي، التخصص 
 اتطبرة.
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( عبارة، 21يحتوي ىذا القسم على عدد ) القسم الثاني:
 عما ميحددوا استجابتهأن  البحثطلب من أفراد عينة 

تطماسي اتظتدرج تصفو كل عبارة وفق مقياس ليكرت ا
الذي يتكون من تسس مستويات )موافق بشدة، موافق، 
تػايد، غير موافق، غير موافق بشدة(، وقد تم توزيع ىذه 

( 01( وبواقع )2البالغة ) بحثالعبارات على فرضيات ال
وفيما يلي وصفاً للخصائص النوعية  فرضية،عبارات لكل 
 :بحثلأفراد عينة ال

  (0جدول رقم )

 بحثلتكراري والنسبي لخصائص عينة الالتوزيع ا 

 النسبة% العدد اتظؤىل العلمي

 %14 14 سبكالوريو 

 %7 7 دبلوم عالٍ 

 %02 02 ماجستير

 %7 7 دكتوراه

 %7 7 اخرى

 %011 011 المجموع

 النسبة% العدد التخصص العلمي

 %45 45 تػاسبة

 %52 52 إدارة أعمال

 %01 01 اقتصاد

 %07 07 دراسات مصرفية

 %1 1 أخرى

 %011 011 المجموع

 % العدد اتظركز الوظيفي

 %22 22 موظف

 %01 01 رئيس قسم

 %5 5 مراجع داخلي

 %01 01 مدير )فرع/إدارة(

 %7 7 عضو تصنة تدويل

 %2 2 أخرى

 %011 011 المجموع

   سنوات اتطبرة
 %54 54 سنة 2أقل من 

 %59 59 سنة 2-01

 %05 05 سنة 02- 01

 %55 55 ة فأكثرسن 02

 %011 011 المجموع

 :ي(، ما يل0يلبحظ الباحث من خلبل اتصدول رقم )

يتضح من اتظؤشرات  الدؤىل العلمي: .0
أن أغلبية أفراد عينة البحث مؤىلهم العلمي  الإحصائية

( فرد بنسبة 52فما فوق حيث عددىم ) سبكالوريو 
 %( ويؤكد ذلك اتظامهم العلمي بمصطلحات البحث52)

 حول البحث.ؤدي إلى اتضصول على أراء موضوعية تؽا ي

يتضح من اتظؤشرات  التخصص العلمي: .5
أن أغلبية أفراد عينة البحث تخصصهم العلمي  الإحصائية

%(، 45( فرد بنسبة )45تػاسبية حيث بلغ عددىم )
والذين تخصصاتهم إدارة أعمال واقتصاد ودراسات مصرفية 

قوية  ( فرد وىي تخصصات ذات علبقة25عددىم )

36



 

 م(2680 ديسمبر   -هـ  8341ل ربيع أو ) 2العدد  5المجلد                                                                                                                       ةعلوم الإنسانين للمجلة جامعة جازا

 أثر تحليل عقود الإيجار التمويلية في اتخاذ قرار التمويل                                        
 

 

 
 

بالعمل اتظصرفي ومنح التمويل، أما الذين تخصصهم غير 
%( وتعبر نسبة قليلة ويعني 1( بنسبة )1مذكور فعددىم )

%( من أفراد عينو البحث تخصصاتهم ذات 55أن نسبة )
علبقة بمتغيرات البحث تؽا يسهم ذلك في اتضصول على 

 نتائج جيدة.

يتضح من اتظؤشرات : ركز الوييفيالد .2
%( من عينو 22)بنسبة ( فرد 22) عدد أن الإحصائية

%( 01)( فرد بنسبة 01)وأن  ،البحث موظفين مصرفيين
 مراجعين%( 5)بنسبة ( أفراد 5رؤساء أقسام، و)

أو فرع  مديري إدارة %(01)بنسبة  ( أفراد01داخليين و)
%( أعضاء تصان تدويل، أما الذين 7( أفراد بنسبة )7و )

%( أي 2( أفراد بنسبة )2وظائفهم غير مذكورة عددىم )
أفراد عينو البحث مسمياتهم الوظيفية ذات  أن غالبية

ينعكس ذلك إيجابًا على تؽا  بحثعلبقة بمتغيرات ال
 إجاباتهم.

يتضح من اتظؤشرات الإحصائية  سنوات الخبرة: .4
 2خبرتهم العلمية أقل من %(54)بنسبة ( فرد 54بأن )
%( 71)بة ( فرد بنس71)، أما بقية أفراد العينة سنة

سنوات وينعكس ذلك إيجاباً  2خبرتهم العملية تزيد عن 
وفقاً تظا يتمتعون بو  ستبانوالإ على إجاباتهم على عبارات

 من خبرة عملية جيده.

 :لأداة البحث الثبات والصدق الظاىريثالثاً، 

 بحثال داةللتأكد من الصدق الظاىري لأ  
ام من حيث الصياغة والوضوح ق اوصلبحية عباراته

على عدد من المحكمين الأكاديديين  هاالباحث بعرض
( 2والبالغ عددىم )بحث تغال الفي اتظتخصصين 

وفيما  ،اتم إجراء التعديلبت التي اقتًحت عليهتػكمين، و 
 :يلي اختبارات الصدق والثبات للبستبانة

 

 (5جدول رقم )

معامل ألفا كرونباخ وصدق ارتباط بيرسون بين درجة   
 جة الكلية للاستبانةكل لزور والدر 

معامل  المحور
 الارتباط

معامل 
 الثبات

 1.95 **1.71 الأول

 1.72 **1.11 الثاني

 1.91 **1.72 الثالث

 1.95 **1.91 الاستبانة ككل

مؤشرات الارتباط  ( أن5يتضح من نتائج اتصدول رقم )
**( وعلى 1.72** إلى 1.11)لمحاور البحث تتًاوح بين 

**( وىي تريعها دالة 1.91ل يبلغ)نطاق الاستبانة كك
(، وفيما يتعلق بثبات أبعاد 1.10عند مستوى معنوية )

تػاور البحث يتضح أن معاملبت ألفا كرونباخ تتًاوح بين 
( وىي مؤشرات ثبات دالة إحصائياً 1.95إلى  1.72)

 (.5115، جودة 1.11)< 

 :في التحليل الأساليب الإحصائية الدستخدمةرابعاً، 

ميز وتفريغ البيانات في اتضزمة الإحصائية بعد تر   
تم استخدام التوزيع (، SPSSللعلوم الاجتماعية)

التكراري للئجابات، )النسب اتظئوية، معامل ارتباط 
 كأي، والوسيط، اختبار مربع  ثبات ألفا كرونباخبيرسون، 

كما تم استخدام البرنامج   (،لدلالة الفروق بين الإجابات
 .SPSSالإحصائي 
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 :بحثتطبيق أداة الاً، خامس

تم توزيعها على  الاستبانةبعد التأكد من ثبات وصدق  
( فرداً، وقد تم 011اتظقررة والتي بلغ عددىا)بحث عينة ال

تفريغ البيانات في اتصداول التي أعدىا الباحث تعذا 
الغرض، حيث تم تحويل اتظتغيرات الاتشية )أوافق بشدة، 

فق بشدة( إلى متغيرات كمية أوافق، تػايد، لا أوافق، لا أوا
(، وتم تفريغ البيانات وفق التوزيع 0، 5، 2، 4، 2)

 التكراري في اتصداول الآتية:

 بحث:تحليل بيانات السادساً، 

والتحقق من  مشكلة البحث جابة على تساؤلات لئل 
فرضياتها سيتم حساب الوسيط لكل عبارة من عبارات 

، حيث تم إعطاء ثبحالاستبيان والتي تبين آراء عينة ال
( كوزن لكل إجابة " موافق بشدة "، والدرجة 2الدرجة )

(كوزن 2( كوزن لكـل إجابة " موافق "، والدرجة )4)
إجابة ( كوزن لكل 5لكل إجابة " تػايد "، والدرجة )

(كوزن لكل إجابة " غير 0موافق "، والدرجة ) غير“
إن كل ما سبق ذكره وحسب متطلبات و موافق بشدة " 

ليل الإحصائي ىو تحويل اتظتغيرات الاتشية إلى التح
متغيرات كمية، وبعد ذلك سيتم استخدام اختبار مربع  

 بحثكأي تظعرفة دلالة الفروق في إجابات أفراد عينة ال
على عبارات كل فرضية وأسلوب الاتؿدار اتططي البسيط 

 واتظتعدد.

 أثر ذو دلالة إحصائيةيوجد تنص على )الفرضية الأولى: 
ليل حجم عقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل لتح

وضع الفرضية ىو التعرف  فىد السودانية(باتظصارف 
حجم عقود الإيجار وقرار التمويل على العلبقة بين 
وللتحقق من صحة ىذه الفرضية،  باتظصارف السودانية،

 حساب بحث من خلبلينبغي معرفة اتجاه آراء عينة ال
 بحثسيط لإجابات أفراد عينة الالو التوزيع التكراري و 

معةً، وذلك كما على كل عبارة ومن ثم على العبارات تغت
 في اتصدول الآتي:

 (2جدول رقم )

 على عبارات الفرضية الأولى بحثالوسيط لإجابات أفراد عينة الالتوزيع التكراري 

أوافق  العبارة م
 بشدة

لا  لزايد أوافق
 أوافق

لا 
أوافق 
 بشدة

 التفسير الوسيط

وجود سقف تدويلي تػدد لعقود الإيجار  0
التمويلية يوفر مؤشرات ل اتخاذ قرار التمويل 

 اتظصرفي.

22 

22% 

41 

41% 

0 

0% 

4 

4% 

1 

1% 

 موافق 4

وضع آلية لتحديد حجم عقود الإيجار يتم  5
 تظتابعة التمويل اتظمنوح.التمويلية 

21 

21% 

22 

22% 

2 

2% 

1 

1% 

1 

1% 

 موافق 4

حجم عقود الإيجار التمويلية يعتبر ل تحلي 2
لتمويل بامؤشر للتنبؤ باتظخاطر اتظرتبطة 

 موافق 4 1 1 01 49 21
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 %1 %1 %01 %49 %21 اتظصرفي.

وجود حجم تػدد لعقود الإيجار التمويلية  4
 اتظصارف.يعتبر مؤشر جيد لتقويم أداء 

27 

27% 

45 

45% 

00 

00% 

5 

5% 

0 

0% 

 موافق 4

مويل عبر عقود الإيجار تحديد حجم للت 2
لدراسة اتظخاطر المحيطة  التمويلية يدثل أساساً 

 بالتمويل

51 

51% 

15 

15% 

7 

7% 

2 

2% 

1 

1% 

 موافق 4

ىم احجم عقود الإيجار التمويلية يس تحديد 1
في تحديد السقف اتظناسب لعملبء 

 اتظصارف.

22 

22% 

42 

42% 

01 

01% 

1 

1% 

5 

5% 

 موافق 4

يجار التمويلية في تحديد حجم عقود الإ 7
 جيد.اتظصارف يؤدي إلى اتخاذ قرار تدويلي 

21 

21% 

22 

22% 

05 

05% 

2 

2% 

1 

1% 

 موافق 4

تحديد حجم عقود الإيجار التمويلية في  9
اتظصارف يتطلب اتباع سياسة التحوط 

 اتظالي.

21 

21% 

11 

11% 

7 

7% 

5 

5% 

0 

0% 

 موافق 4

تحديد حجم عقود الإيجار التمويلية في  5
 تركيزاتظصارف يساعد على تفادي تؼاطر 

 التمويل.حجم 

59 

59% 

15 

15% 

1 

1% 

4 

4% 

1 

1% 

 موافق 4

اتظصرفي بتحليل متخذ قرار التمويل  هتمي 01
 التمويلية.حجم عقود الإيجار 

59 

59% 

49 

49% 

02 

02% 

7 

7% 

5 

5% 

 موافق 4

 موافق 4 المجموع
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لعبارات  ( أن قيمة الوسيط ل2يتبين من اتصدول رقم )
 كانت كما يلي:

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الأولى ) .0
غالبية أفراد العينة موافقين على أن وجود سقف تدويلي 
تػدد لعقود الإيجار التمويلية يوفر مؤشرات ل اتخاذ قرار 

 اتظصرفي.التمويل 

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الثانية ) .5
أنو يتم وضع آلية لتحديد  غالبية أفراد العينة موافقين على

 حجم عقود الإيجار التمويلية تظتابعة التمويل اتظمنوح.

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الثالثة ) .2
حجم عقود تحليل  غالبية أفراد العينة موافقين على أن

الإيجار التمويلية يعتبر مؤشر للتنبؤ باتظخاطر اتظرتبطة 
 اتظصرفي.بالتمويل 

(، وتعني ىذه القيمة أن 4)العبارة الرابعة  .4
غالبية أفراد العينة موافقين على أن وجود حجم تػدد 
لعقود الإيجار التمويلية يعتبر مؤشر جيد لتقويم أداء 

 اتظصارف 

(، وتعني ىذه القيمة 4العبارة اتطامسة ) .2
أن غالبية أفراد العينة موافقين على أن تحديد حجم 

ثل أساساً لدراسة للتمويل عبر عقود الإيجار التمويلية يد
 بالتمويل.اتظخاطر المحيطة 

(، وتعني ىذه القيمة 4العبارة السادسة ) .1
أن غالبية أفراد العينة موافقين على أن تحديد حجم 

ىم في تحديد السقف االتمويل عقود الإيجار التمويلية يس
 اتظصارف.اتظناسب لعملبء 

(، وتعني ىذه القيمة 4العبارة السابعة ) .7
راد العينة موافقين على أن تحديد حجم عقود أن غالبية أف

الإيجار التمويلية في اتظصارف يؤدي إلى اتخاذ قرار تدويلي 
 جيد.

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الثامنة ) .9
غالبية أفراد العينة موافقين على أن تحديد حجم عقود 
الإيجار التمويلية في اتظصارف يتطلب اتباع سياسة التحوط 

 اتظالي.

(، وتعني ىذه القيمة 4لعبارة التاسعة )ا .5
أن غالبية أفراد العينة موافقين على أن تحديد حجم عقود 
الإيجار التمويلية في اتظصارف يساعد على تفادي تؼاطر 

 التمويل.حجم  تركيز

(، وتعني ىذه القيمة 4العبارة العاشرة ) .01
يهتم متخذ قرار  أن غالبية أفراد العينة موافقين على أنو

حجم عقود الإيجار التمويلية في  اتظصرفي بتحليلويل التم
 اتظصارف.

(، وتعني 4تريع عبارات الفرضية الأولى ) .00
موافقين على ما بحث ىذه القيمة أن غالبية أفراد عينة ال

 جاء بعبارات الفرضية الأولى.

 أثر ذو دلالة إحصائيةيوجد تنص على )الفرضية الثانية: 
في راف عقود الإيجار التمويلية طاتظزايا اتظرتبطة بألتحليل 

 ىدف وضع الفرضية(، قرار التمويل باتظصارف السودانية
عقود الإيجار  اتظزايا المحققة لأطرافبيان العلبقة يبن ىو 

، تظصارف السودانيةباالتمويل  واتخاذ قرارالتمويلية 
وللتحقق من صحة ىذه الفرضية، ينبغي معرفة اتجاه آراء 

الوسيط  التوزيع التكراري حسابمن خلبل  بحثعينة ال
على كل عبارة ومن ثم على بحث لإجابات أفراد عينة ال

 العبارات تغتمعةً وذلك كما في اتصدول الآتي:
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 على عبارات الفرضية الثانية بحثالوسيط لإجابات أفراد عينة ال التوزيع التكراري(4جدول رقم )

أوافق  العبارة
 بشدة

لا  تػايد أوافق
 أوافق

فق لا أوا
 بشدة

 التفسير الوسيط

 أولًا: اتظستأجر م

اتضصول على أصول رأتشالية عن طريق  0
الاجازة التمويلية يساعد على تقييم 

 التمويل.موقف طالب 

01 

01% 

45 

45% 

02 

02% 

55 

55% 

1 

1% 

 موافق 4

عدم تأثر اتظستأجر بعوامل التضخم  5
يؤدي إلى اتضصول على معلومات 

 اتظصرفي.قرار التمويل  مفيدة ل اتخاذ

51 

51% 

29 

29% 

02 

02% 

52 

52% 

4 

4% 

 موافق 4

الاستفادة من تخفيض قيمة الإيجار  2
اتظصرفي يسهم في اتخاذ قرار التمويل 

 سليمة بصورة

51 

51% 

11 

15% 

01 

01% 

01 

01% 

1 

1% 

 موافق 4

التزام اتظستأجر ببنود العقد يساعد  4
رات على تشجيع اتظؤجر في اتخاذ قرا

 التمويل.

25 

25% 

21 

21% 

4 

4% 

0 

0% 

1 

1% 

 موافق 4

توفير عدد من البدائل لدى اتظستأجر  2
يساعده على سرعة اتخاذ قرارات 

 التمويل.

21 

21% 

25 

25% 

2 

2% 

2 

2% 

2 

2% 

 موافق 4

 ثانياً: اتظؤجر

يوفر عقد الإيجار التمويلي فرص  1
استثمار اخرى للمؤجر تساعد على 

 اتظصرفي.تمويل اتخاذ قرار ال

52 

52% 

10 

10% 

01 

01% 

4 

4% 

 موافق 4 11%

اتضصول على ميزة تخفيض الضرائب  7
في حالة الإيجار التمويلي يزيد من 

 الدخل المحقق للممول.

57 

57% 

25 

25% 

00 

00% 

2 

2% 

1 

1% 

 موافق 4
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عدم تحمل اتظؤجر للنفقات اتظرتبطة  9
ىم في تشجيع إنشاء ابشراء الاصل يس
 التمويلي.يجار صيغ الإ

52 

52% 

22 

22% 

04 

04% 

4 

4% 

4 

4% 

 موافق 4

حصول اتظؤجر على ارباح إضافية من  5
شراء الاصول الرأتشالية يساعد على 

 التمويلي.الاىتمام بالإيجار 

24 

24% 

24 

24% 

01 

01% 

5 

5% 

1 

1% 

 موافق 4

ضمان استًداد تكاليف الصفقة  01
لى للفوائد القانونية يؤدي إ بالإضافة

 سرعة اتخاذ قرارات التمويل.

24 

24% 

21 

21% 

9 

9% 

5 

5% 

1 

1% 

 موافق 4

 موافق 4 المجموع

( أن قيمة الوسيط للعبارات  4يتبين من اتصدول رقم )
 كانت كما يلي:

(، وتعني أن غالبية أفراد 4العبارة الأولى ) .0
العينة موافقين على أن اتضصول على أصول رأتشالية عن 

تمويلية يساعد على تقييم موقف طالب طريق الاجازة ال
 التمويل.

(، وتعني أن غالبية أفراد 4العبارة الثانية ) .5
العينة موافقين على أن عدم تأثر اتظستأجر بعوامل التضخم 

تخاذ قرار يؤدي إلى اتضصول على معلومات مفيدة لا
 اتظصرفي.التمويل 

(، وتعني أن غالبية أفراد 4العبارة الثالثة ) .2
فقين على أن الاستفادة من تخفيض قيمة الإيجار العينة موا

 سليمة. اتظصرفي بصورةيسهم في اتخاذ قرار التمويل 

(، وتعني أن غالبية أفراد 4العبارة الرابعة ) .4
العينة موافقين على أن التزام اتظستأجر ببنود العقد يساعد 

 التمويل.على تشجيع اتظؤجر في اتخاذ قرارات 

عني أن غالبية (، وت4العبارة اتطامسة ) .2
أفراد العينة موافقين على أن توفير عدد من البدائل لدى 

 اتظستأجر يساعده على سرعة اتخاذ قرارات التمويل.

(، وتعني أن غالبية 4العبارة السادسة ) .1
أفراد العينة موافقين على أن يوفر عقد الإيجار التمويلي 
فرص استثمار اخرى للمؤجر تساعد على اتخاذ قرار 

 اتظصرفي.ل التموي

(، وتعني أن غالبية 4العبارة السابعة ) .7
أفراد العينة موافقين على أن اتضصول على ميزة تخفيض 
الضرائب في حالة الإيجار التمويلي يزيد من الدخل المحقق 

 للممول.

(، وتعني أن غالبية أفراد 4العبارة الثامنة ) .9
ة العينة موافقين على أن عدم تحمل اتظؤجر للنفقات اتظرتبط

ىم في تشجيع إنشاء صيغ الإيجار اصل يسبشراء الأ
 التمويلي.

(، وتعني أن غالبية 4العبارة التاسعة ) .5
أفراد العينة موافقين على أن حصول اتظؤجر على ارباح 
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إضافية من شراء الاصول الرأتشالية يساعد على الاىتمام 
 .بالإيجار التمويلي

(، وتعني أن غالبية 4العبارة العاشرة ) .01
د العينة موافقين على ضمان استًداد تكاليف الصفقة أفرا

للفوائد القانونية يؤدي إلى سرعة اتخاذ قرارات  بالإضافة
 التمويل.

(، وتعني ىذه 4تريع عبارات الفرضية ) .00
موافقين على ما جاء بحث القيمة أن غالبية أفراد عينة ال

 بعبارات الفرضية الثانية.

أثر ذو دلالة د يوجعلى أنو تنص  الفرضية الثالثة:
عقود الإيجار التمويلية في قرار  تحليل مدةل إحصائية

ىو  وضع الفرضية ، ىدفالسودانية التمويل باتظصارف
معرفة العلبقة بين مدة عقود الإيجار التمويلية وقرار منح 

 الفرضية وللتحقق من صحةالتمويل باتظصارف السودانية، 
عبارات  بحث حولينبغي معرفة اتجاه آراء عينة الف

الوسيط التوزيع التكراري و حساب  من خلبلالفرضية 
على كل عبارة ومن ثم على بحث لإجابات أفراد عينة ال

 العبارات تغتمعةً وذلك كما في اتصدول الآتي:

 (2جدول رقم )

 ةعلى عبارات الفرضية الثالثبحث الوسيط لإجابات أفراد عينة الالتوزيع التكراري و 

أوافق  العبارة م
 بشدة

لا  لزايد أوافق
 أوافق

لا أوافق 
 بشدة

 التفسير الوسيط

مالية طول أجل عقود الإيجار التمويلية يوفر موارد  0
 تساعد اتظنشاة في الاستمرارية.

44 

44% 

25 

25
% 

2 

2% 

00 

00
% 

2 

2% 

 موافق 4

تحديد فتًة عقود الإيجار التمويلية يساعد اتظنشأة  5
 ةسليم بصورة على اتخاذ قرار التمويل

25 

25% 

42 

42
% 

4 

4% 

05 

05
% 

1 

1% 

 موافق 4

طول أجل عقود الإيجار التمويلية يساعد في  2
 جيدة.دراسة البدائل التمويلية اتظتاحة بصورة 

51 

51% 

27 

27
% 

9 

9% 

02 

02
% 

5 

5% 

 موافق 4

طول أجل عقود الإيجار التمويلية يوفر موارد مالية  4
 بأقل تكلفة لطالبي التمويل.جيدة 

02 

02% 

11 

11

00 

00% 

05 

05

5 

5% 

 موافق 4
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% % 

على طول أجل عقود الاجار التمويلية يساعد  2
 معرفة اتظوارد اتظتاحة للمنشأة.

07 

07% 

14 

14
% 

5 

5% 

9 

9% 

5 

5% 

 موافق 4

عقود الإيجار التمويلية يوفر فرص طول مدة  1
 التمويل.استثمارية جيدة للمنشأة طالبة 

50 

50% 

12 

12
% 

00 

00% 

2 

2% 

1 

1% 

 موافق 4

يحقق وفورات طول مدة عقود الإيجار التمويلية  7
 التمويل.للمنشأة طالبة ضريبية 

50 

50% 

29 

29
% 

00 

00% 

9 

9% 

5 

5% 

 موافق 4

طول مدة عقود الإيجار التمويلية يجنب اتظنشأة  9
 اتظالية.طالبة التمويل اتظخاطر 

09 

09% 

14 

14
% 

2 

2% 

9 

9% 

2 

2% 

 موافق 4

اتظنشأة  دة عقود الإيجار التمويلية يساعدطول م 5
 للموارد اتظالية. منظمةوضع خطة  في

50 

50% 

14 

14
% 

7 

7% 

1 

1% 

5 

5% 

 موافق 4

0
1 

طول مدة عقود الإيجار التمويلية يساعد اتظنشأة 
 على تفادي مشكلة التغلب في الأسعار.

50 

50% 

10 

10
% 

4 

4% 

5 

5% 

2 

2% 

 موافق 4

 موافق 4 المجموع

( أن قيمة الوسيط للعبارات  2ين من اتصدول رقم )يتب
 كانت كما يلي:

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الأولى ) .0
غالبية أفراد العينة موافقين على أن طول أجل عقود 

الإيجار التمويلية يوفر موارد مالية تساعد اتظنشاة في 
 الاستمرارية.

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الثانية ) .5
بية أفراد العينة موافقين على أن تحديد فتًة عقود غال
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الإيجار التمويلية يساعد اتظنشأة على اتخاذ قرار التمويل 
 سليمة. ةباتظصارف السودانية بصور 

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الثالثة ) .2
غالبية أفراد العينة موافقين على أن طول أجل عقود 

البدائل التمويلية اتظتاحة  الإيجار التمويلية يساعد في دراسة
 بصورة جيدة.

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الرابعة ) .4
غالبية أفراد العينة موافقين على أن طول أجل عقود 
الإيجار التمويلية يوفر موارد مالية جيدة بأقل تكلفة 

 لطالبي التمويل.

(، وتعني ىذه القيمة 4العبارة اتطامسة ) .2
موافقين على طول مدة عقود الإيجار أن غالبية أفراد العينة 

التمويلية يوفر فرص استثمارية جيدة للمنشأة طالبة 
 التمويل.

(، وتعني ىذه القيمة 4العبارة السادسة ) .1
أن غالبية أفراد العينة موافقين على أن طول مدة عقود 
الإيجار التمويلية يوفر فرص استثمارية جيدة للمنشأة 

 التمويل.طالبة 

(، وتعني ىذه القيمة 4بعة )العبارة السا .7
أن غالبية أفراد العينة موافقين على طول مدة عقود الإيجار 

 التمويل.للمنشأة طالبة  ضريبيةالتمويلية يحقق وفورات 

(، وتعني ىذه القيمة أن 4العبارة الثامنة ) .9
غالبية أفراد العينة موافقين على أن طول مدة عقود الإيجار 

 اتظالية.لبة التمويل اتظخاطر التمويلية يجنب اتظنشأة طا

بلغت قيمة الوسيط لإجابات أفراد عينة  .5
(، وتعني ىذه القيمة أن 4على العبارة التاسعة )بحث ال

غالبية أفراد العينة موافقين على أن طول مدة عقود الإيجار 
التمويلية يساعد الإدارة في وضع خطة مستقرة للمنشأة 

 التمويل.طالبة 

، وتعني ىذه القيمة (4العبارة العاشرة ) .01
أن غالبية أفراد العينة موافقين على أن طول مدة عقود 
الإيجار التمويلية يساعد اتظنشأة على تفادي مشكلة 

 التغلب في الأسعار.

(، وتعني ىذه 4تريع عبارات الفرضية ) .00
موافقين على ما جاء  بحثالقيمة أن غالبية أفراد عينة ال

 بعبارات الفرضية الثالثة.

 ، اختبار فرضيات البحث:سابعاً 

أثر تحليل قبل البدء في تطبيق تحليل الاتؿدار اتظتعدد لبيان 
العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية في اتخاذ قرار 

السودانية، يجب التحقق من شروط التمويل باتظصارف 
استخدام تحليل الاتؿدار اتظتعدد والتي منها عدم وجود 

يرات اتظستقلة، وأن متغيرات البحث ارتباط متعدد بين اتظتغ
سواء اتظستقلة منها أو التابعة تتبع التوزيع الطبيعي، وبناءً 
على ذلك قام الباحث بإجراء اختبار معامل تضخم 
التباين والتباين اتظسموح ومعامل الالتواء، ونتائج ذلك 

 (: 1يبينها اتصدول)
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 (6)جدول

 وح ومعامل الالتواءاختبار معامل تضخم التباين والتباين الدسم

التباين اتظسموح  اتظتغيرات اتظستقلة
 بو

Tolerance 

معامل 
التضخم 

 VIFالتباين 

 معامل الالتواء

Skewness 

اتططأ 
 اتظعياري

 نسبة معامل الالتواء

 الى اتططأ اتظعياري

Durbin-
Watson 

حجم عقود الإيجار 
 التمويلية

1.745 0.222 1.199 1.021 1.147  

1.81<2 
ف عقود الإيجار أطرا

 التمويلية
1.241 0.922 1.159 1.511 

مدة عقود الإيجار 
 التمويلية

1.171 0.475 1.525 0.514 

( أن قيم معامل تضخم التباين 1يتضح من نتائج اتصدول)
( مع قيم تباين مسموح 01تصميع اتظتغيرات تقل عن)

،  5>  0.90، وأن مؤشر دربن واتسون = 0,05<
وىي تريعها  0املبت الالتواء> كما أن تريع مع

مؤشرات يخلص من خلبتعا الباحث إلى ملبئمة متغيرات 
 البحث )اتظستقلة والتابع( لإجراء تحليل الاتؿدار اتظتعدد.

 نتائج اختبار الخطي البسيط:

تأكد من صحة الفرضية سيتم للالفرضية الأولى: 
استخدام أسلوب الاتؿدار اتططي البسيط في بناء النموذج 

يث أن حجم عقود الإيجار كمتغير مستقل تؽثل بـ ح
(x1 وقرار التمويل )كمتغير تابع   باتظصارف السودانية

 وذلك كما في اتصدول الآتي: y)تؽثل بـ )
 (1جدول رقم )

 الدصرفي قرار التمويلاتخاذ و  التمويليةنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لقياس العلاقة بين حجم عقود الإيجار 

 التفسير ((Sigالقيمة الاحتمالية (tاختبار ) ملبت الاتؿدارمعا 

0B̂ 1.741 5.510 1.121 معنوية 

1B̂ 1.905 01.151 1.111 معنوية 

  1.70 (Rمعامل الارتباط )

  1.20 (2Rمعامل التحديد )
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 النموذج معنوي 011.251 (Fاختبار )

1
ˆ 0.740 0.812y x  

 (7يتضح جدول رقم )

 ارتباطأظهرت نتائج التقدير وجود  .0
كمتغير   التمويليةطردي قوي بين حجم عقود الإيجار 

تابع،  باتظصارف السودانية كمتغيرمستقل وقرار التمويل 
 (.1.70م معامل الارتباط البسيط )حيث بلغت قي

( 2Rبلغت قيمة معامل التحديد ) .5
(، ىذه القيمة تدل على أن حجم عقود الإيجار 1.20)

من إترالي الأثر %( 20)تفسر  كمتغير مستقل  التمويلية
 اتظتغير التابع(.اتظصرفي )التمويل  اتقرار  في

يث نموذج الاتؿدار البسيط معنوي ح  .2
مستوى  د( وىي دالة عنF 011.25=بلغت قيمة )

 (.1.111) معنوية

الأولى التي نصت بحث تؽا تقدم نستنتج أن فرضية ال   
مدة أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل : " يوجد وعلى أن

عقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل باتظصارف 
قد تحققت وبذلك يقبل الباحث نص السودانية " 

الأولى بوجود تأثير طردي تضجم عقود الإيجار الفرضية 
  التمويلية وقرار التمويل باتظصارف السودانية

 استخدامتأكد من صحة الفرضية سيتم للالفرضية الثانية: 
أسلوب الاتؿدار اتططي البسيط في بناء النموذج حيث أن 

تخاذ ا( و x2أطراف عقود الإيجار كمتغير مستقل تؽثل بـ )
 y)تابع تؽثل بـ ) تظصارف السودانية كمتغيرباقرار التمويل 

 وذلك كما في اتصدول الآتي:

 

 (8جدول رقم )

 الدصرفي التمويل واتخاذ قراراتنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لقياس العلاقة بين أطراف عقود الإيجار 

 التفسير ((Sigالقيمة الاحتمالية (tاختبار ) معاملبت الاتؿدار 

 معنوية 1.111 2.710 0.221 

 معنوية 1.111 1.519 1.129 

  1.11 (معامل الارتباط )

  1.44 (معامل التحديد )

 النموذج معنوي 015.051 (اختبار )

 

0B̂

1B̂

R

2R

F

2
ˆ 1.550 0.638y x 
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 :ي( ما يل9)يتضح جدول رقم 

أظهرت نتائج التقدير وجود ارتباط  .0
طردي قوي بين أطراف عقود الإيجار كمتغير مستقل 

تابع،  تظصارف السودانية كمتغيربا واتخاذ قرار التمويل
 (.0.66حيث بلغت قيم معامل الارتباط البسيط )

( 2Rبلغت قيمة معامل التحديد ) .5
(، ىذه القيمة تدل على أن أطراف عقود الإيجار 1.44)

%( في اتخاذ قرار التمويل 44ىم بـ )اكمتغير مستقل تس
 اتظتغير التابع(.اتظصرفي )

ج الاتؿدار البسيط معنوي حيث نموذ   .2
( وىي دالة عن 015.051) F))بلغت قيمة اختبار 

 (.1.111مستوى دلالة )

التي نصت على  ثانيةالبحث تؽا تقدم نستنتج أن فرضية ال
لتحليل اتظزايا اتظرتبطة أثر ذو دلالة إحصائية : " يوجد وأن

بأطراف عقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل باتظصارف 
قد تحققت وبذلك يقبل الباحث نص  السودانية "

الفرضية الثانية بوجود أثر طردي لتحليل اتظزايا اتظرتبطة 
بأطراف عقود الإيجار التمويلية وقرار التمويل باتظصارف 

 السودانية.

تأكد من صحة الفرضية سيتم لل الفرضية الثالثة:
 اتططي البسيط في بناء النموذج الاتؿدارسلوب أ استخدام
( x3مدة عقود الإيجار كمتغير مستقل تؽثل بـ ) حيث أن

تابع تؽثل  باتظصارف السودانية كمتغيرالتمويل  واتخاذ قرار
 وذلك كما في اتصدول الآتي:y)بـ )

 (9)جدول رقم 

 الدصرفي التمويل واتخاذ قراراتعقود الإيجار مدة نتائج الانحدار الخطي البسيط لقياس العلاقة بين 

 التفسير ((Sigالقيمة الاحتمالية  (tاختبار ) الاتؿدارمعاملبت  

 معنوية 1.111 5.599 2.557 

 معنوية 1.107 5.405 1.512 

  1.11 (معامل الارتباط )

  1.21 (معامل التحديد )

 النموذج معنوي 02.925 (اختبار )

 
 :يما يل (5يتضح جدول رقم )

أظهرت نتائج التقدير وجود ارتباط  .0
واتخاذ  دي قوي بين مدة عقود الإيجار كمتغير مستقلطر 

تابع، حيث  باتظصارف السودانية كمتغيرالتمويل  قرار
 (.0.60بلغت قيم معامل الارتباط البسيط )

( 2Rبلغت قيمة معامل التحديد ) .5
(، ىذه القيمة تدل على ان مدة عقود الإيجار 1.21)

0B̂

1B̂

R

2R

F

3
ˆ 3.297 0.205y x 
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%( في اتخاذ قرار 21ىم بـ )اقل تسكمتغير مستالتمويلية  
 التمويل اتظصرفي )اتظتغير التابع(.

نموذج الاتؿدار البسيط معنوي حيث   .2
وىي دالة عن  F (02.925)) بلغت قيمة اختبار )

 (.1.111مستوى دلالة )

التي ثالثة اللبحث تؽا تقدم نستنتج أن فرضية ا .4
أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل : " يوجد ونصت على أن

جم عقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل باتظصارف ح

قد تحققت وبذلك يقبل الباحث نص الفرضية السودانية" 
الثالثة بوجود أثر طردي لتحيل مدة عقود الإيجار التمويلية 

 وقرار التمويل باتظصارف السودانية.

 نتائج الانحدار الخطي الدتعدد: 

تخاذ قرار ا (y) :اتظتغير التابع ) :بحثمتغيرات ال
حجم عقود  (x1) :(، واتظتغيرات اتظستقلة )التمويل
التمويلية، أطراف عقود الإيجار  (x2) التمويلية،الإيجار 

 التمويلية(مدة عقود الإيجار  (x3) :و
 ار التمويلقر العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية واتخاذ اتططي اتظتعدد لقياس  الاتؿدار نتائج تحليل(: 01جدول رقم )

 .باتظصارف السودانية

 التفسير ((Sig القيمة الاحتمالية (t) اختبار معاملبت الاتؿدار 

 غير معنوية 0.581 1.224 0.212 

 معنوية 0.000 7.479 0.675 

 معنوية 1.112 5.515 0.325 

 معنوية 0130. 5.701 0.051 

  1.74 (معامل الارتباط اتظتعدد )

  1.22 () معامل التحديد

 النموذج معنوي 25.022 ()اختبار 

  النموذج

 (01)يتضح جدول رقم 

 ارتباطأظهرت نتائج التقدير وجود  .0
وأطراف التمويلية طردي قوي بين حجم عقود الإيجار 

اتخاذ  التمويليةومدة عقود الإيجار  التمويليةعقود الإيجار 

م معامل ، حيث بلغت قيباتظصارف السودانية قرار التمويل
 (.0.74الارتباط اتظتعدد )

( 2Rبلغت قيمة معامل التحديد ) .5
ن حجم عقود الإيجار أ (، ىذه القيمة تدل على1.22)

الإيجار   ومدة عقودوأطراف عقود الإجارة التمويلية 

0B̂

1B̂

2B̂

3B̂

R

2R

F

1 2 3
ˆ 0.212 0.675 0.325 0.051y x x x   
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تخاذ قرار ا%( في 11)ب ىم اكمتغيرات مستقلة تس
 تغير التابع(.اتظباتظصارف السودانية )التمويل 

نموذج الاتؿدار اتظتعدد معنوي حيث   .2
دالة عن  ي( وى25.022) F)) اختباربلغت قيمة 

 (.1.111مستوى دلالة )

من النتائج اعلبه تؾد ان تريع معاملبت  .4
، بلغت التمويلية( معنوية حجم عقود الإيجار Bالاتؿدار)
( وىي عند مستوى أقل 7.479( المحسوبة )tقيمة )

( tاف عقود الإجارة بلغت قيمة )أطر  ،(1.111)
(، 1.12( وىي عند مستوى أقل من)5.515المحسوبة )

( 5.701( المحسوبة )tمدة عقود الإيجار بلغت قيمة )
تدل  ائج(. وىذه النت1.102وىي عند مستوى أقل من)

في اتظتغير  اتظستقلة معنوي للمتغيراتعلى وجود تأثير 
ثر ذو دلالة أ)يوجد  التابع وثبت صحة الفرض الرئيس

إحصائية لتحليل العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية 
 في قرار التمويل باتظصارف السودانية(.

 المحور الرابع

 النتائج والتوصيات

 :البحث نتائجأولًا، 

توصل الباحث من خلبل الإطار النظري والدراسة 
 اتظيدانية إلى النتائج التالية:

تمويل عن طريق ىناك تػدودية في انتشار ال .0
 عقود الإيجار التمويلية في بيئة الأعمال السودانية.

إن أخذ العوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية  .5
في الاعتبار يسهم في اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي بصورة 

 سليمة.

الأولى التي  الفرعية صحة الفرضية بحثأثبت ال .2
حجم  لتحليلأثر ذو دلالة إحصائية يوجد تنص على )

في قرار التمويل باتظصارف عقود الإيجار التمويلية 
( وذلك من خلبل موافقة تريع اتظبحوثين على السودانية

عبارات الفرضية وبذلك فان تحليل حجم عقود الإيجار 
اتظصرفي التمويلية يسهم بصورة فعالة في اتخاذ قرار التمويل 

وجود أثر في  م(5102اتعندي، ، )وىي تتفق مع دراسة
 التمويلي.جم الإيجار ح

الثانية التي  الفرعيةصحة الفرضية  لبحثأثبت ا .4
اتظزايا أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل يوجد تنص على )

عقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل اتظرتبطة بأطراف 
( وذلك من خلبل موافقة تريع باتظصارف السودانية

اسة اتظبحوثين على عبارات الفرضية وبذلك فان در 
الأطراف اتظرتبطة بعقد الإيجار التمويلي )اتظستأجر 
واتظؤجر( يسهم في اتضد من اتظخاطر اتظالية اتظرتبطة بقرار 

 التمويل اتظصرفي 

الثالثة التي  الفرعية صحة الفرضيةالبحث  أثبت .2
عقود  مدة تحليليوجد تأثير دال إحصائياً لتنص على )

 صرفي باتظصارفاتظالإيجار التمويلية في قرار التمويل 
( وذلك من خلبل موافقة تريع اتظبحوثين على السودانية

عبارات الفرضية وبذلك فان أخذ فتًة عقد الإيجار 
التمويلي تسهم معرفة التزام اتظستأجر بالسداد وتقيس 

 .تدفقاتو

تثُبت صحة الفرض الرئيس  2-2النتائج من  .1
أثر ذو دلالة إحصائية لتحليل يوجد والذي ينص على )

لعوامل اتظرتبطة بعقود الإيجار التمويلية في قرار التمويل ا
 باتظصارف السودانية(.
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 : البحث توصياتثانياً، 

يوصي الباحث بما  بحثبعد استعراض نتائج ال        
 يلي:

تشجع الدولة للتمويل عبر عقود أن ضرورة  .0
خاصة في اتظشاريع التي تتطلب حجم الإيجار التمويلية 
ل الأجل لتفادي تؼاطر التضخم، تدويل كبير وطوي

 والاستفادة من اتظوارد اتظتاحة في اتظشاريع قصيرة الأجل.

وضع معايير لدراسة العوامل اتظرتبطة بعقود  .5
الإيجار التمويلية من قبل بنك السودان اتظركزي لأخذىا في 
الاعتبار قبل اتخاذ قرار التمويل اتظصرفي في اتظصارف 

 السودانية.

وافية لعقد الإيجار التمويلي القيام بدراسة  .2
العميل قد حصل على أصولو عن كان ما إذا  معرفة و 

منح التمويل  طريق الإيجار التمويلي أو مصادر أخرى قبل
 اتظصرفي.

وضع تشريعات تػلية تشجع وتنظم العمل على  .4
ومراعاة عدم التعارض مع  التأجير التمويليعمليات 

 والقوانين المحلية.اتظعايير الدولية 

الاستفادة من مزايا الإيجار التمويلية في تدويل  .2
 تؼتلف القطاعات الصناعية والتجارية والسكنية واتطدمية

 وأخذ التجارب الدولية في الاعتبار.

 قائمة الدراجع:

 الدراجع باللغة العربية:

  ،م(، 5117الدسوقي، )إبراىيم أبو الليل
بحث مقدم في ، تطورات جديده في التأجير التمويلي""

اتظؤتدر العلمي السنوي لكلية اتضقوق، جامعة بيروت، 

اتصديد في إعمال اتظصارف من الواجهتين القانونية بعنوان 
 .079-005، والاقتصادية

  ،ةالادار "، م(5101، )السعيد فرحانترعة 
، الرياض: "لدنظمات الأعمال التحديات الراىنة ةالدالي

 .للطباعة والنشر دار اتظريخ

  ،إدارة "، م(5115)مود تززة تػالزبيدي
، عمان: دار "الائتماني الدصرفي والتحليلالائتمان 

 .الوراق للنشر والتوزيع

  الشحات، نظير رياض محمد، ومحمد، تظياء طاىر
"العوامل الدؤثر في قرارات الاستثمار م(، 5100فرج، )

، جارية، مصرالمجلة اتظصرية للدراسات الت، لدى الدؤجر
22 ،5 :222-254. 

  ،الإدارة م(، "5101)محمد علي ابراىيم العامري
 .، عمان: إثر للطباعة والنشر"الدالية الدتقدمة

  ،إدارة اتخاذ م(، "5111محمد، )خليل العزاوي
 .عمان: دار كنوز اتظعرفة للنشر والتوزيع، "القرار الإداري

  ،لزاسبة "، م(5112، )فتح محمد عمرالمحضار
، بحث دكتوراه في المحاسبة، غير منشور، "عقود الإيجار 

جامعة دمشق، كلية الاقتصاد، رسالة دكتوراه في سوريا، 
 (.المحاسبة غير منشورة

  ،التمويل "، م(5101محمد، )محمد اتظكاوي
العلمي ل اتخاذ  الدنهج-والإسلامي الدصرفي التقليدي

 .اتظنصورة: اتظكتبة العصرية "،القرار

 الإدارة م(، "5111، )محمد أيدن عزت، اتظيداني
 .، الرياض: مطبعة العبيكان2، ط"الدالية في الشركات
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  ،إطار م(، "5102، )فهد بن سليمانالنافع
مقترح للمعالجة التكاليفية لبيانات عقود التأجير 

، ، تغلة الفكر المحاسبي"التمويلي في دفاتر الدستأجر
 441-257: 0، 05مصر، 

  ،إدارة "، م(5115يو، )تاعدنان النعيمي
، عمان: دار اتظسيرة للنشر "الائتمان منظور شمولي

 (.والتوزيع والطباعة

  ،فؤاد والتميمي، أرشدعدنان تايو النعيمي ،
)عمان: دار الإدارة الدالية الدتقدمة، ، م(5115)

 (.اليازوري للنشر والتوزيع

  ،العوامل "، م(5102، )اتزد مصطفياتعندي
يجار التمويلي لشركات الدقاولات الدؤثرة في حجم الإ

بحث ماجستير في المحاسبة، ، "والإنشاءات في الأردن
جامعة الشرق الاوسط، كلية العلوم غير منشور، سوريا، 

 .الإدارية

  ،مبادئ الإدارة "، م(5111، )حسينحريم
عمان: دار "، ، العمليات الإداريةالنظريات-الحديثة 

 .اتضامد للنشر والتوزيع

  ،الدشكلات " ، م(5112، )فيوسحسين
 الدصرفي فيعملية اتخاذ قرار التمويل  تواجوالتي 

، المجلة العربية الدؤسسات الاقراض الصغيرة في فلسطين
 .012-052: 5، 52، الأردن، للئدارة

  ،موسوعة "، م(5111، )طارق عبد العالتزاد
 .الإسكندرية: الدار اتصامعية، 2ج، "الدعايير المحاسبية

 م(5115والشرع، تغيد، ) مان،سفيان، سلي ،
 الشروق.، عمان: دار واتخاذ القرارات"المحاسبة الإدارية "

 ،طرق البحث م(، "5111) سيكاران، أومأ
تعريب ، "لبناء الدهارات البحثية مدخل-الإدارةفي 

للطباعة  دار اتظريخالرياض: إتشاعيل علي بسيوني، 
 والنشر.

 ( ،5100عبد القادر، دانا تزو باقي ،)عقد "م
لة "، تغالتأجير التمويلي مفهومو وطبيعتو القانونية

كلية اتضقوق، جامعة اتظوصل، العراق، -الرافدين للحقوق 
04 ،20 :25-59 

  ،القرارات "، م(5100منير، )تشير عبد اتظلك
ل طويلة الدالية الاستراتيجية في استئجار الأصو 

ا تصامعة الإدارة والاقتصاد، كلية ، تغلة  "الأجل
 52-0: 17اتظستنصرية، العراق، ع 

  ،مهارات "، م(5112، )مصطفى فؤادعبيد
 .أكاديدية الدراسات العاتظيةغزة:  العلمي"،البحث 

  ،النقل ، م(5100)تزد أبسام عثمان
التأجيري ودوره في تفعيل مشروعات بالسكك 

معة دمشق للعلوم الاقتصادية ، تغلة جاالحديدية
 159-110: 2، 57العراق، والقانونية، 

 ،الإدارة الداليةم(، "5111) عقل، مفلح ،"
 .عمان: دار اتظستقبل، 5ط

 عقد م(، "5100، )عوجان، وليد ىويدل
، "التأجير التمويلي و عقد الإجارة الدنتهية بالتمليك

، , الأردن -المجلة الأردنية في القانون والعلوم السياسية 
2 ،2 :00-12. 

  ،م(، 5119، )عادل عبد الفضيلةعيد
، "الائتمان والدداينات في البنوك الإسلامية"

 .الإسكندرية: دار الفكر اتصامعي

  ،عقد "، م(5110السيد، )عبد الرتزن قرمان
"، 0992لسنة  92لقانون الإيجار التمويلي طبقا ل
 .القاىرة: دار النهضة العربية
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 ( ،5117كويل، بريان" ،)التأجير فن م
 .الثقافية للبستثمارات، القاىرة: دار الفاروق "وإدارة

  ،م(، 5101، )مُكرم محمد صلبح الدينمبيض
الإجارة والإجارة الدنتهية بالتمليك وفق الدعيار "

نة مع الدعيار الدولي ( بالدقار 8المحاسبي الإسلامي رقم )
بحث ماجستير في المحاسبة، غير منشور، ، "(01رقم )

 سوريا، جامعة حلب، كلية الاقتصاد.

  ،دور صناعة "، (0557، )تشير سعدمرقص
، اتظؤتدر العلمي السنوي "التمويلي في التنمية التأجير

الثالث عشر، استًاتيجيات مؤسسات التمويل وطموحات 
 القاىرة. اتظنصورة،جامعة  كلية التجارة  التنمية،

  ،م(، 5112)، وآخرونباتظقدم مصفى
للتغيير  كاستراتيجيةالتمويل عن طريق الاستئجار  "

 اتصزائر.جامعة ابي بكر، اتظؤتدر العلمي الرابع، ، "الدصرفي 

  ،الفاتح والفكي، الطيب حامد ادريس، موسى
أثر تطبيق معايير "، م(5102، )الامين عبد الرحيم

الدولية على القياس والإفصاح المحاسبي عن المحاسبة 
الاكاديدية العربية للعلوم تغلة ، "عقود الإيجار التمويلي

(، الولايات اتظتحدة الامريكية، أمارباك، )اولتكنولوجي
52 ،07 :15-91. 

  ،م(، 5112يوجين، )برجام، و فريد، ويستون
 .، الرياض: دار اتظريخ5ج، التمويل الإداري
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Effect of Analysis of Finance Lease Contracts in 

Taking Finance Decision in Sudanese Banks - A Field 

Study 

  

Abstract 
This research aimed to measure the effect of analysis to factors (volume of finance lease 
contracts, parties to finance lease contracts and term of finance lease contracts) related to 
finance lease contracts in taking finance bank decision. The researcher followed the 
analytical descriptive approach, and he used the simple and multi linear regression 
statistical methods to measure the correlation between the research variables. The sample 
of the research applied the easy method that selected from the risk and investment 
managements employees in the Sudanese banks. The sample covered 100 employees. The 
result of the research proved that, there is Statistically significant effect to analyze the 
factors (volume of finance lease contracts, parties to finance lease contracts and term of 
finance lease contracts) related to finance lease contracts in taking finance bank decision   
and   There is a consideration from Sudanese banks to analyze the finance lease contracts 
before taking bank finance decision. The research strongly recommended from Central 
Bank of Sudan to form standards to study the related factors of finance lease contracts 
which be considered by Sudanese banks before taking bank finance decision and to have a 
full study to finance lease contracts and to know whether the customer has got his assets 
through finance lease or from others sources before giving the finance bank. 

Key words: Finance Lease Contracts- Lessor- Lessee- Finance Decision
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