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 عقىد المبادلاث
 )عقىد مبادلت أسعار الفائدة ــ عقىد مبادلت العملاث(

 حقيقتها، وأحكامها
 

 العنزيبن سلطان سعود بن ملوح / د
 الدملكة العربية السعودية –الحدود الشمالية جامعة  -التربية والآداب كلية 

 

 المُـلخصَ

أنتجتها ابؽندسة ابؼالية الاقتصادية ابؼعاصرة، كقد بتُ الباحث في بحثو مفهوـ عقود  تعد عقود ابؼبادلات إحدل أنواع عقود ابؼشتقات ابؼالية التي
بؽذين ابؼبادلات، ثم تطرؽ لبياف أىم أنواع عقود ابؼبادلات؛ كبنا عقود مبادلة أسعار الفائدة، كعقود مبادلة العملات، ثم بتُ ابغكم الفقهي 

 النوعتُ.

قود مبادلة أسعار الفائدة؛ لاشتمالو على عدد من ا﵀اذير الشرعية، كمن ذلك الربا بنوعيو، إذا  كقد توصل الباحث في دراستو إلذ حرمة ع
 كانت النقود من عملة كاحدة، أك ربا النسيئة فقط؛ إذا كانت من عملتتُ، كما يشتمل على القمار، كبيع الدين بالدين، كالغرر.

عقدين: أما العقد الأكؿ، فجائز إذا حصل التقابض في بؾلس العقد، لأنو صرؼ كما توصل إلذ أف عقود مبادلة أسعار العملة تتكوف من 
لتقابض توفرت فيو شركطو، كأما العقد الثاني، فمحرـ شرعان؛ حيث يتم بيع العملة ابؼشتًاة في العقد الأكؿ بالعملة الأخرل آجلان، فاختل شرط ا

 في المجلس، كما يشتمل على بؿذكر آخر، كىو الغرر.

عقود ػػ ابؼبادلات ػػ أسعار ػػ الفائدة ػػ العملات ػػ التحوط ػػ ربا ػػ ابؼشتقاتفتاحية:   كلمات م
ُُُ:ُةُ مُ دُ ق ُمُ 

إف ابغمد ﵁، بكمده كنستعينو كنستغفره، كنعوذ با﵁ ُُُُ
من شركر أنفسنا كمن سيئات أعمالنا، من يهده الله، فهو 

 ابؼهتدم، كمن يضلل فلا ىادم لو.

 إلا الله، كأشهد أف محمدان عبده كرسولو. كأشهد أف لا إلو

فإف جهود ابؼهندستُ ابؼاليتُ لا تتوقف؛ بؿاكلة  أما بعد:
منهم لتلبية احتياج ابؼستثمرين؛ عن طريق ابتكار عقود 
كأدكات استثمارية جديدة، فكاف من بشرة ىذه ابعهود، 
 ابتكار ما يسمى بعقود ابؼشتقات ابؼالية بأنواعها ابؼختلفة.

عة ابغاؿ، فإف مهندسي الابتكارات ابؼالية لا كبطبي
 ينطلقوف من منطلقات دينية حتُ إنتاج ىذه ابؼبتكرات، 

 

كلذلك فإف بعضها خارج عن نطاؽ النظرة الشرعية عند 
 التأسيس، بلو ابعانب الأخلاقي.

كمن بتُ العقود ابؼصنفة ضمن عقود ابؼشتقات ابؼالية، التي 
تَ ابؼنظمة، عقود ابؼبادلات، يتم التعامل بها في الأسواؽ غ

كبدكرىا تتنوع ىذه العقود إلذ شجرة أخرل من العقود، 
من أبرزىا: عقود مبادلة أسعار الفائدة، كعقود مبادلة 
أسعار العملات، كبنا ما سيتناكلو الباحث في ىذا 

 البحث. 
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 :مشكلة الدراسة 

 تتلخص مشكلة الدراسة في الإجابة على الأسئلة التالية: 

 ؿ الأكؿ: ما ىي عقود ابؼبادلات؟السؤا

 السؤاؿ الثاني: ما أىم أنواع عقود ابؼبادلات؟

 السؤاؿ الثالث: ما ىي عقود مبادلة أسعار الفائدة؟

 السؤاؿ الرابع: ما ىي عقود مبادلة العملات؟

 السؤاؿ ابػامس: ما ابغكم الفقهي لعقود ابؼبادلات؟

  :أهمية البحث 

ود ابؼشتقات في سوؽ تنبع أبنية البحث  من أبنية عق
الأكراؽ ابؼالية، كالتي يتم التعامل بها على نطاؽ كاسع في 
الأسواؽ الثانوية، فجاء ىذا البحث ليسلط الضوء على 
نوع من أنواع ابؼشتقات ابؼالية؛ كىي عقود ابؼبادلات، التي 
ىي إحدل الأدكات ابؼهجنة التي أفرزىا التقدـ ابؼالر 

بد من معرفة ابؼوقف الفقهي من كابؽندسة ابؼالية، فكاف لا 
التعامل بهذه العقود، فجاء ىذا البحث ليبتُ مدل 
موافقتها لأحكاـ الشريعة الإسلامية، كبياف ما اشتملت 
عليو من بؿظورات شرعية قد بزفى على بعض ابؼتعاملتُ 

 ابؼسلمتُ.

 

  :أىداف الدراسة 

 تتلخص أىداؼ البحث في النقاط التالية:

 د ابؼبادلات في الاقتصاد الوضعي.ػ بياف حقيقة عقو ُ

ػ بياف ابغكم الفقهي لأىم عقود ابؼبادلة ) عقود مبادلة ِ
 أسعار الفائدة ػػػ عقود مبادلة العملات(.

 

  :الدراسات السابقة 

لد أجد في حدكد ما اطلعت عليو ػػ بعد بحث موسع ػػ من 
أفرد عقود ابؼبادلات ببحث مستقل، كإبما تعرض بؽا بعض 

 كأحد مفردات أبحاثهم، كمن ذلك: الباحثتُ  

أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، للدكتور  أولًا:
مبارؾ بن سليماف بن محمد آؿ سليماف، حيث تعرض 

 لعقود ابؼبادلات في أحد فصوؿ بحثو.

ابؼشتقات ابؼالية دراسة فقهية، للدكتور خالد بن  ثانياً:
ؿ الكتاب عقود عبد الربضن بن ناصر ابؼهنا، حيث تناك 

ابؼبادلات كأحد عقود ابؼشتقات التي خصص الكتاب 
 للبحث فيها. 

ابؼشتقات ابؼالية، للدكتور طارؽ عبد العاؿ بضاد،  ثالثاً:
حيث تناكؿ البحث في عقود ابؼبادلات كأحد عقود 
ابؼشتقات التي خصص بؽا كتابو، كذلك من الناحية 

 الاقتصادية كلد يتطرؽ للناحية الشرعية.

أنها توسعت في بياف حقيقة  لإضافة في ىذه الدراسة:وا
 عقود ابؼبادلات من الناحيتتُ الاقتصادية كالفقهية.

  :منهجية البحث 

ػػ سلكت في ىذه الدراسة عددا من مناىج البحث، ُ
 كيتمثل ذلك فيما يلي: 

أ ػػػ ابؼنهج الاستقرائي الناقص؛ كذلك بتتبع مفردات  
 من الباحثتُ ابؼعاصرين. ابؼوضوع من خلاؿ من كتب فيو

ب ػػ ابؼنهج الوصفي، كذلك ببحث ابؼسألة موضع البحث 
 في مظانها في كتب الفقو، كبصع أقواؿ الفقهاء فيها. 
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ج ػػ ابؼنهج التحليلي القائم على برليل العقود موضع 
البحث كصورىا التطبيقية، كتكييفها الفقهي، ثم استنباط 

 ابغكم الفقهي بؽا.

لى أمهات ابؼصادر كابؼراجع ػػ اعتمدت عِ 
 الأصيلة في ابعمع كالتحرير كالتوثيق.

ػػ عند العزك إلذ ابؼصدر أك ابؼرجع، فإنتٍ أذكر ّ 
اسم الشهرة ثم أتبعو باسم الكتاب، كفي قائمة ابؼصادر 
كابؼراجع أذكر اسم الشهرة أكلان ثم أتبعو باسم ابؼصنف  

 كاملا، ثم اسم الكتاب كمعلومات النشر.

 زكت الآيات إلذ سورىا كأرقامها.ػػ عْ 

ػػ خرجت الأحاديث الواردة في ثنايا البحث، مع بياف ٓ
 ابغكم عليها بحسب كلاـ ا﵀ققتُ من أىل الفن. 

ػػ ختمت البحث بخابسة بينت فيها أىم ٔ 
 النتائج، ثم أتبعت ذلك بعدد من التوصيات.

  :خطة البحث 

 جاءت خطة البحث على النحو التالر: 

 قدمة.ػػػ ابؼ

 تعريف عقود ابؼبادلات.  الدبحث الأول:ػػػ 

 ابؼطلب الأكؿ: تعريف العقود لغة كاصطلاحان.

 ابؼطلب الثاني: تعريف ابؼبادلات لغة كاصطلاحان.

 ابؼطلب الثالث: أسباب التعامل بعقود ابؼبادلات.

 أنواع عقود ابؼبادلات. الدبحث الثاني:ػػػ 

 فائدة.ابؼطلب الأكؿ: عقود مبادلة أسعار ال

 ابؼطلب الثاني: عقود مبادلة العملات.

 ابغكم الفقهي لعقود ابؼبادلات. الدبحث الثالث:ػػػ 

 ابؼطلب الأكؿ: حكم عقود مبادلة أسعار الفائدة.

 ابؼطلب الثاني: حكم عقود مبادلة العملات.

 ػػ ابػابسة.

 ػػ الفهارس كابؼراجع.

إلذ سواء  كالله أسأؿ التوفيق كالسداد كالرشاد، كىو ابؽادم
 السبيل.

 بحث الأول: تعريف عقود الدبادلاتالد

 وفيو مطلبان:

 الدطلب الأول: تعريف العقود لغة واصطلاحاً 

 الدطلب الثاني: تعريف الدبادلات لغة واصطلاحاً 

 

 ول: تعريف العقود لغة واصطلاحاً الدطلب الأ

 الدسألة الأولى: تعريف العقد لغة.

لقاؼ كالداؿ أصله كاحد يدؿُّ قاؿ ابن فارس: )العتُ كا
 . (ُ)على شىدٌ كشًدَّةً كيثوؽ، كإليو ترجع فركع الباب كلها(

كالعقد مصدر عقده يعقده عقدان، كيستعمل ابظان، فييجمع 
 . (ِ)على عقود

كأصل العقد نقيضي ابغل، عىقىدىه يىعقًده عىقٍدان كتػىعٍقادان 
ليمتُى يعقدبنا كعىقٌده، كقد انعقد كتعقٌد،  كىعىقىدى العهدى كا

 عىقٍدان كعقَّدبنا: أكدبنا.

                                                           
 (.2/141( ابن فارس، معجم مماٌٌس اللغة )1)
(، وتهذٌب الأسماء 9/309منظور، لسان العرب )( انظر: ابن 2)

 (.2/21واللغات )

111



 

 م(2680 ديسمبر   -هـ  8341ربيع أول  ) 2العدد  5لمجلد ا                                                                                                                      ةعلوم الإنسانين للمجلة جامعة جازا

 عقود المبادلات                                                                
 

 

 
 

كالعقد: العهد، كابعمع عيقود، كىي أككد العهود، كيقاؿ: 
عهدتي إلذ فلافو في كذا ككذا، كتأكيلو ألزمتو ذلك، فإذا 
قلت: عاقدتو أك عقدت عليو، فتأكيلو أنك ألزمتو ذلك 
باستيثاؽ. كابؼعاقدة: ابؼعاىدة، كعاقده: عاىده، كتعاقد 

: تعاىدكا. كقولو تعالذ: ﴿ياى أىيػُّهىا الَّذًينى آمىنيوا القوـ
(، قيل: ىي العهود، ُبًالٍعيقيودً﴾ )ابؼائدة: الآية أىكٍفيوا

كقيل: ىي الفرائض التي أيلزموىا. كالعىقٍدي: عىقٍدي اليمتُ، 
الٍأىبٍيىافى﴾  عىقَّدتُّّي  كمنو قولو تعالذ: ﴿كىلىَٰكًن يػيؤىاخًذيكيم بدىا

(، كعيقٍدة النكاح ككلٌ شيءو: كجوبيو ٖٗالآية )ابؼائدة: من
 .(ّ)كإبرامو

 الدسألة الثانية: تعريف العقد اصطلاحاً.

يىردًي العىقٍدي عند الفقهاء على معنيتُ
(ْ) : 

 الدعنى الأول: معنى عام.

كينطبق ىذا ابؼعتٌ على كل تصرؼ شرعي، سواء انعقد 
امات بإرادة كاحدة، أك بإرادتتُ، فيتناكؿ بصيع الالتز 

الشرعية، كىو بهذا ابؼعتٌ أقرب إلذ ابؼعتٌ اللغوم، كيرادؼ  
كلمة التزاـ، سواء كاف ذلك الالتزاـ بذاه نفسو أك بذاه 
غتَه، أم بإرادة كاحدة؛ كاليمتُ كالطلاؽ كالإعتاؽ كالنذر 
كالوقف، أك بإرادتتُ؛ كالبيع كالإجارة كبكوبنا، كمن كلاـ 

ص: )العقد: ما يعقده العلماء في ىذا ابؼعتٌ، قوؿ ابعصا
العاقد على أمر يفعلو ىو أك يعقد على غتَه فعلو، على 

، كقوؿ القرطبي فيما نقلو عن ابغسن (ٓ)كجو إلزامو إياه(
بًالٍعيقيودً﴾ )ابؼائدة:  البصرم عند قولو تعالذ: ﴿أىكٍفيوا

(: )ما عقده ابؼرء على نفسو؛ من بيع كشراء ُالآية
مزارعة كمصابغة كبسليك كإجارة ككراء كمناكحة كطلاؽ ك 

                                                           
(، وابن منظور، 2/141( انظر: ابن فارس، معجم مماٌٌس اللغة )3)

(، والفٌروز آبادي، الماموس المحٌط 9/309لسان العرب )
 (.300)ص

(، ووزارة الأولاف والشؤون 2/391( انظر: الزركشً، المنثور )4)

 (.30/239لفمهٌة الكوٌتٌة )الإسلامٌة، الموسوعة ا
 (.3/285( الجصاص، أحكام المرآن )5)

كبزيتَ كعتق كتدبتَ كغتَ ذلك من الأمور، ما كاف ذلك 
غتَ خارج عن الشريعة، ككذلك ما عقده على نفسو ﵁ 
من الطاعات؛ كابغج كالصياـ كالاعتكاؼ كالقياـ كالنذر 
كما أشبو ذلك من طاعات ملة الإسلاـ(، ثم أعقب ذلك 

، كىو الصحيح بقولو: )كىذا كلو راجع إلذ القوؿ بالعم وـ
، كقوؿ الألوسي في تفستَ قولو تعالذ: (ٔ)في الباب(

بًالٍعيقيودً﴾: )ابؼراد بها ما يعم بصيع ما ألزمو الله  ﴿أىكٍفيوا
تعالذ عباده كعقد عليهم، من التكاليف كالأحكاـ 
الدينية، كما يعقدكنو فيما بينهم من عقودً الأمانات 

 .(ٕ)و(كابؼعاملات كبكوبنا بفا بهب الوفاء ب

 الدعنى الثاني: معنى خاص.

كىو الذم ترتبط فيو إرادتاف )الإبهاب كالقبوؿ(، كينشأ 
 .(ٖ)عنو حكم شرعي بالتزاـ لأحد الطرفتُ أك كليهما

بؾموع : كمن تعريفات الفقهاء في ىذا الباب: قوؿ ابغنفية
إبهاب أحد ابؼتكلمتُ مع قبوؿ الآخر، أك كلاـ الواحد 

وؿ ابؼالكية: كيلٌ ما يتوقف على ، كق(ٗ)القائم مقامهما
 .(َُ)إبهابو كقبوؿو 

 الدطلب الثاني: تعريف الدبادلات لغة واصطلاحاً 

  الدسألة الأولى: تعريف الدبادلات في اللغة:

الباء كالداؿ كاللاـ أصله كاحد، كىو قياـ الشيء مقاـ 
الشيء الذاىب، يقاؿ: ىذا بىدىؿي الشيء كبىدًيليو، 

ء إذا غتَتىو كإف لد تأتً لو كيقولوف: بدٌلت الشي
، كابؼبادلة: التبادؿ، كالأصل في التبديل، تغيتَ (ُُ)ببدؿ

الشيء عن حالو، كاستبدؿ ثوبان مكاف ثوب كأخان مكاف 
                                                           

 (.6/32( المرطبً، الجامع لأحكام المرآن )6)
(، وانظر: ابن العربً، أحكام 6/48( الألوسً، روح المعانً )1)

 (.2/5المرآن )
 (.114( انظر: أبو زهرة، الملكٌة ونظرٌة العمد )ص8)
 (.3/181( ابن الهمام، فتح المدٌر )9)
 (.3/5( الدسولً، حاشٌة الدسولً على الشرح الكبٌر )10)
 (.1/111( ابن فارس، معجم مماٌٌس اللغة )11)
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، (ُِ)أخ كبكو ذلك بابؼبادلة، كابؼبادلة مفاعلة من بىدىلٍت
كبادىلىو ميبىادىلىةن كبًدالان: أعطاه مًثٍلى ما أخىذى منو

(ُّ). 

لثانية: تعريف الدبادلات في الاصطلاح الدسألة ا
 الفقهي: 

عيرفٌت ابؼبادلة في الاصطلاح الفقهي بأنها: بيع النقد بدثلو 
 .(ُْ)عددان 

كابؼبادلة اسمه من أبظاء البيع، قاؿ الكاساني: البيع في اللغة 
كالشرع: اسمه للًٍميبىادىلىةً، كىيى مبادلةي شيءو مرغوبو بشيءو 

، كحقيقةي ابؼباد لةً بالتعاطي؛ كىو الأخٍذي كالإعطاءي، مرغوبو
، كقاؿ أيضان: (ُٓ)كإبما قوؿي البيعً كالشراء دليله عليهما
 . (ُٔ)بخلاؼ البيع، فإنو اسمه للمبادلة حقيقةن 

كقاؿ ابغطاب: البيع الأعم: عقد معاكضةو على غتَ منافع 
كلا متعة لذة، فتخرج الإجارة كالكراء كالنكاح، كتدخل 

كابؼراطلة كالسلم، كتدخل فيو  ىبة الثواب كالصرؼ
 .(ُٕ)ابؼبادلة

 swapsالدسألة الثالثة: تعريف عقود الدبادلة  
contracts  :في الاصطلاح الاقتصادي 

عيرٌؼ عقد ابؼبادلة بتعريفات كثتَة، إلا أنها ترجع إلذ معتٌ 
كاحد يتجلى في أف ابؼبادلة ىي: اتفاؽ تعاقدم بتُ طرفتُ 

ددة، كفق صيغة معينة، كمن على تبادؿ تدفقات نقدية بؿ
 تعريفاتهم في ذلك: 

                                                           
 (.1/344( ابن منظور، لسان العرب )12)
 (.965( الفٌروز آبادي، الماموس المحٌط )ص13)
 (.2/14( النفراوي، الفواكه الدوانً )14)
 (.5/134( الكاسانً، بدائع الصنائع )15)
 (.1/184ر السابك )( المصد16)
 (.4/225( الحطاب، مواهب الجلٌل )11)

ػػػ ىو عقد بتُ طرفتُ، على تبادؿ أصلو نقدم مقابل ُ
؛ بهدؼ ابؼضاربة كالتحوط بنقل  (ُٖ)آخر، في تاريخو لاحقو

 .(ُٗ)ابؼخاطرة

ػػػ ىو اتفاؽ تعاقدم، يتم بواسطة كسيط بتُ طرفتُ أك ِ
داف ، كيتعه(ُِ)أك ابغقوؽ (َِ)أكثر؛ لتبادؿ الالتزامات

بدوجبو إما على مقايضة الدفعات التي تتًتب على 
الالتزامات التي كاف قد قطعها كل منهما للطرؼ الآخر، 
كذلك دكف إخلاؿ بالتزاًـ أموٌ منهما الأصلي بذاه الطرؼ 
الثالث غتَ ابؼشموؿ بالعقد، أك بدقايضة ابؼقبوضات التي 
تتًتب لكلو منهما على أصوؿ بيتلكها، كذلك دكف 

 .(ِِ)بحق كلوٌ منهما لتلك الأصوؿإخلاؿ 

ػػػ ىو اتفاؽ تعاقدم بتُ طرفتُ أك أكثر، يتم بدوجبو ّ
، ابؼتًتبة على كل (ِْ)، أك ابؼقبوضات(ِّ)تبادؿ الدفعات

منهما، أك إليو، من جراء التزاماتو أصوؿو يتم برديدىا 
بؽذه الغاية، كذلك خلاؿ حياة ابؼبادلة، كبنفس عملة 

ف إجراء أم تبادؿ في طبيعة الالتزاـ أك الأصل، كدك 
 .(ِٓ)الالتزاـ أك الأصل

                                                           
( الممصود بالتحوط: فن إدارة مخاطر الأسعار؛ من خلال إزالة 18)

الآثار السلبٌة المصاحبة لأسعار الصرف أو أسعار الفائدة أو لٌم 
الأصول المالٌة أو الحد منها. أبو النصر، أسواق الأوراق المالٌة فً 

 (.81ً )صمٌزان الفمه الإسلام
 (.95( المرجع السابك )ص19)
( ٌراد بالالتزامات: الدٌون التً على كل من طرفً العمد؛ 20)

كالدٌون التً تنشأ عن إصدار السندات. انظر: برنار وكولً، لاموس 
 (.85التعابٌر الالتصادٌة والمالٌة )ص

( ٌراد بالحموق وكذلن الأصول: الأشٌاء التً ٌملكها كل من 21)

ء كانت أورالاً نمدٌة، أو أورالاً مالٌة؛ كالأسهم الطرفٌن، سوا
والسندات، أو أشٌاء عٌنٌة؛ كالعمارات ونحوها. انظر: المرجع السابك 

 (.59)ص
 (.282( مطر، إدارة الاستثمارات )ص22)
( ٌراد بالدفعات: الفوائد التً ٌدفعها كل من الطرفٌن، فً ممابل 23)

أحكام التعامل فً الأسواق  ما علٌهما من التزامات. انظر: آل سلٌمان،
 (.1092المالٌة المعاصرة )ص

( ٌراد بالممبوضات وكذلن التدفك النمدي: عوائد الأصول 24)

المملوكة لكل من الطرفٌن؛ كفوائد السندات، وأرباح الأسهم، وغلات 
 (.2/1092العمارات ونحوها. انظر: المرجع السابك )

 (.95( أسعد، المبادلات )المماٌضات( )ص25)
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ػػػ ىو التزاـ تعاقدم، يتضمن مبادلة نوع معتُ من ْ
التدفق النقدم، أك أصلو معتُ، مقابل تدفق أك أصلو 

 .(ِٔ)آخر، بدوجب شركط يتفق عليها عند  التعاقد

مناقشة تعريفات عقود الدبادلات في الدصطلح 
 الاقتصادي: 

من تعريفات عقود ابؼبادلات في  بعد استعراض عدد
ابؼصطلح الاقتصادم، بيكن أف نقف مع كل تعريف 

 بؼعرفة مدل شمولو لعقد ابؼبادلة ابغقيقي بشتى صوره.

فمما يناقش بو التعريف الأكؿ: أنو حصر ابؼبادلات 
بالأصوؿ النقدية، كأبنل ابؼبادلات التي تتم في الأكراؽ 

 ابؼالية.

لث: فلم يتناكلا أيضان بصيع أنواع أما التعريف الثاني كالثا
ابؼبادلات؛ حيث اقتصرا على مبادلة ابؼدفوعات 
كابؼقبوضات، كما أنهما لد يبينٌا ابؽدؼ ابغقيقي من عقد 

 ابؼبادلة؛ كىو التحوط بنقل ابؼخاطرة.

ككذلك يؤخذ على التعريف الثاني الإلباس كالتناقض؛ 
حيث ييفهم من قولو: )اتفاؽ تعاقدم... لتبادؿ 
الالتزامات أك ابغقوؽ( أف ابؼبادلة بذرم في الالتزامات 
كالأصوؿ نفسها، في حتُ أنو أردؼ ذلك بدا يفيد أف 
ابؼبادلة إبما بذرم في الدفعات كابؼقبوضات ابؼتًتبة على 
تلك الالتزامات كالأصوؿ، كأكٌد ذلك بالتنبيو على أف 
التبادؿ لا بىل بالتزاـ كل منهما أك حقهما في الأصوؿ 

بؼملوكة بؽما، بدعتٌ أف التبادؿ لا بهرم في تلك الالتزامات ا
 أك الأصوؿ. 

كيؤخذ على التعريف الرابع: أنو لد يبتُ ابؽدؼ ابغقيقي 
من عقد ابؼبادلة كىو التحوط بنقل ابؼخاطرة، ككذلك لد 

                                                           
 (.101( رمضان، مبادئ الاستثمار المالً والحمٌمً )ص26)

ييشر إلذ عدـ تأثر التزاـ كل من ابؼتعاقدين بذاه الطرؼ 
 .(ِٕ)الآخر غتَ ابؼشموؿ بالعقد

ا أف بصيع التعريفات السابقة لد تذكر أمران مهمان فيما كم
يتعلق بعقود ابؼبادلات ػػػ بل بصيع عقود ابؼشتقات ػػػ كىو 
أف عقود ابؼبادلات ليست سول اتفاقية ثنائية لا بهرم 
التعامل عليها في البورصات، كإبما بهرم التعامل عليها في 

فاقيات غتَ الأسواؽ غتَ الربظية، لذا؛ فإنها عقود أك ات
متجانسة بسامان أك أنها أدنى بمطية، حيث إنها بؿصلة نهائية 
بؼفاكضات خاصة بتُ الأطراؼ، كيتم برديد شركطها في 
ضوء الاعتبارات التي بورص عليها كل طرؼ من 

 . (ِٖ)الأطراؼ

التعريف الدختار لعقود الدبادلات في الدصطلح 
 الاقتصادي: 

ابقة وغيرىا أن يمكن من خلال مجمل التعريفات الس
نتوصل إلى تعريف مناسب لعقود الدبادلات، وىو أن 
عقود الدبادلات: اتفاق تعاقدي، مُلْزمِ، يتم بواسطة 
وسيط، بين طرفين أو أكثر؛ لتبادل الدفعات أو 
الدقبوضات الدترتبة على كل منهما أو إليو، من جراء 
التزامات أو حقوق أو أصول، خلال فترة مستقبلية، 

ل ٍ اللتزام جااه الطرف الثالث غير الدشمول دون إخلا
 اللعقد، بهدف الدضاربة والتحوط بنقل الدخاطرة. 

كينبغي أف يشار ىنا إلذ أف ابؼتحصلات أك ابؼدفوعات 
)الأرباح أك ابػسائر( لا يتم تسويتها يوميان كما ىو ابغاؿ 

، يضاؼ إلذ ذلك أف عقد ابؼبادلة (ِٗ)في العقود ابؼستقبلية

                                                           
( انظر: آل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة 21)

 (.1091)ص
 (.11( انظر: دوابة، المشتمات المالٌة فً الرؤٌة الإسلامٌة )ص28)
( العمود المستمبلٌة: هً التزام تعالدي بٌن أطراف محددة ــ 29)

ئعٌن أو المضاربٌن والمستثمرٌن الراغبٌن فً تجنب كالمشترٌن والبا
المخاطر ـــ وبفئات محددة لشراء أو بٌع أحد الأصول بسعر محدد، 

وفً تارٌخ معٌن فً المستمبل، إذ لد ٌتم شراء عمد مستمبلً لأحد 
الأصول تشٌر التولعات إلى احتمال ارتفاع أسعار عموده فً 
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ويتو مرة كاحدة كما ىو ابغاؿ في العقود لاحقة لا يتم تس
التنفيذ، كلذلك لا يعرؼ عقد ابؼبادلة بأنو سلسلة من 

 .(َّ)العقود لاحقة التنفيذ

 مثال: 

 ابؼثاؿ التالر يوضح صورة من صور عقد ابؼبادلة: 

لو كاف لدل ابؼؤسسة )أ( بؾموعة من السندات بابؼارؾ 
ريخ معينة بابؼارؾ الأبؼاني، كتتقاضى عنها فوائد في توا

الأبؼاني أيضان، كلدل مؤسسة )ب( بؾموعة من السندات 
بالدكلار الأمريكي، كتتقاضى عنها فوائد في تواريخ معينة 
بالدكلار الأمريكي أيضان، فإنو قد بهرم الاتفاؽ بينهما 
على  تبادؿ ىذه الفوائد في تلك التواريخ، بحيث تدفع 

التي تقبضها بابؼارؾ ابؼؤسسة )أ( للمؤسسة )ب( الفوائد 
الأبؼاني، في مقابل أف تقبض منها الفوائد التي تتقاضاىا 

 .(ُّ)بالدكلار الأمريكي

الدسألة الرابعة: الفرق بين الاصطلاح الفقهي 
 والاصطلاح الاقتصادي: 

تطلق ابؼبادلة في الاصطلاح الفقهي على مبادلة النقد 
صرؼ،  بدثلو، أما لو كاف مبادلة النقد بغتَ جنسو، فهو

 كمبادلة نقد في مقابلة عرض أك سلعة، يسمى بيعان. 

أما في الاصطلاح الاقتصادم، فتعم كل ما بيكن مبادلتو، 
فتشمل الصرؼ، كالسلع، كالأسهم كعوائدىا، كالسندات 
كعوائدىا، كغتَ ذلك كالعقارات كعوائدىا، كالديوف التي 

 .(ِّ)تنشأ عن إصدار السندات

 

                                                                                 
ً لأصل ٌتولع الاتجاه النــزولً المستمبل، كما لد ٌتم بٌع عمد مستمبل

 لأسعاره. 
 (.122علً، إدارة المخاطر فً البورصات )ص

( انظر: الحناوي وآخرون، تمٌٌم الأسهم والسندات مدخل 30)

 (.311الهندسة المالٌة )ص
 (.101( رمضان، مبادئ الاستثمار المالً والحمٌمً )ص31)
 (.310( انظر: بدوي، عمود المشتمات المالٌة )ص32)

 تعامل بعقود الدبادلاتالدطلب الثالث: أسباب ال

ىناؾ ميزات كثتَة تدفع ابؼؤسسات إلذ استخداـ عقود 
 :(ّّ)ابؼبادلات، كمن ذلك

ػ ابغصوؿ على الفرؽ بتُ معدلات الإقراض في الأسواؽ ُ
ابؼعومة ػػػ التي لا ترتبط فيها قيمة العملة بشيء ثابت ػػ 

 كبتُ الأسواؽ الثابتة.

من تقلبات  ػ التحوط كإدارة ابؼخاطر: كذلك خوفان ِ
 أسعار العملات، أك ارتفاع أك ابلفاض معدلات الفائدة.

ػ ابؼركنة كابلفاض التكاليف: كذلك أف اتفاقياتها تتم ّ
مباشرة، فلا بوتاج إجراؤىا إلذ السوؽ الربظي "ابؼنظم"، بل 

 بذرم في الأسواؽ غتَ الربظية غالبان. 

طية كمن مركنتها أيضان أنها في معظمها لا بزضع لشركط بم
بؿددة، كما ىو ابغاؿ في العقود ابؼتداكلة في الأسواؽ 
ابؼنظمة، بل بيكن لكل من طرفي العقد إملاء الشركط التي 

 تلائمو.

كمن ذلك أيضان: أف تسوية الأرباح كابػسائر لا تتم يوميان ػػ  
ػػ كإبما تتم عند  (ّْ)كما ىي ابغاؿ في عقود ابؼستقبليات

 تنفيذ عقد ابؼبادلة.

ستطاعة ابؼنشتت إصدار سندات ذات سعر كما أف با
فائدة معوٌـ، إذا استشعرت أف أسعار الفائدة ستأخذ 
ابذاىان تراجعيان، كإذا ما استشعرت بنقيض ذلك، فإنها 

 تقوـ بتحويلها إلذ سندات ذات عائد ثابت.
                                                           

انظر: الخمٌس، المخاطرة فً المعاملات المالٌة  ( 33)

(، وآل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق 323المعاصرة )ص
(، والمهنا، المشتمات المالٌة دراسة 1089المالٌة المعاصرة )ص

(، وعوض، 251(، ولندوز، المشتمات المالٌة )ص144فمهٌة )ص
(، 155والتطبٌك )صالعملات الأجنبٌة الاستثمار والتموٌل النظرٌة 

(، وحبش، الأسواق المالٌة العالمٌة 215وحماد، المشتمات المالٌة )ص
(، ورضوان، المشتمات المالٌة ودورها فً 285وأدواتها المشتمة )ص
 (.239إدارة المخاطر )ص

( ٌعُرّف العمد المستمبلً بأنه التزام متبادل بٌن طرفٌن، ٌفرض 34)

ستلم منه ــ بواسطة طرف ثالث على أحدهما أن ٌسُلمّ الآخرَ أو ٌ
"الوسٌط" ـــ كمٌة محددة من أصل أو سلعة معٌنة فً تارٌخ لا حك، 

(، وحماد، 222وبسعر محدد. انظر: لندوز، المشتمات المالٌة ص)ص
 (.105المشتمات المالٌة )ص
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 ػ مواجهة التزامات ابؼصارؼ ابؼختلفة خاصة ابؼستقبلية.ْ

قتة للجهاز ابؼصرفي: فيمكن أف ػ توفتَ السيولة ا﵀لية ابؼؤ ٓ
تستعمل عقود ابؼبادلة من قبل السلطات النقدية كابؼالية 
في ظركؼ معينة لتغذية ابعهاز ابؼصرفي بالسيولة ا﵀لية 

 ابؼؤقتة.

ػ قياـ ابؼنشتت بصياغة كإدارة بـاطر سعر الفائدة، ٔ
كسعر الصرؼ الكامنة في أعمابؽم. كىذا الدافع بىتص 

 عن باقي عقود ابؼشتقات ابؼالية. بعقود ابؼبادلات

 الدبحث الثاني: أنواع عقود الدبادلات

 وفيو  مطلبان:

 الدطلب الأول: عقود مبادلة أسعار الفائدة

 الدطلب الثاني: عقود مبادلة العملات

تتنوع عقود ابؼبادلات إلذ أنواع كثتَة، كفقان لصيغة تعتمد 
لك يرل بعض على قيمة أك أكثر من ابؼتغتَات، كلذ

أنو لا يوجد حد لعدد أنواع ابؼبادلات  (ّٓ)الباحثتُ
ابؼختلفة التي بيكن ابتكارىا، كمن بتُ أنواع عقود 

 : (ّٔ)ابؼبادلات

 ػػ مبادلات أسعار الفائدة. ُ

 ػػ مبادلة العملة. ِ

 ػػ مبادلة معدؿ عوائد الأسهم.ّ

 ػػ مبادلة السلع.ْ

                                                           
 .260( انظر: لندوز، المشتمات المالٌة، ص35)
أنواعها، استخدامها  ( انظر: حماد، المشتمات المالٌة، مفاهٌمها،36)

، وبدوي، عمود 201فً إدارة المخاطر، المحاسبة عنها، ص
 .251، ولندوز، المشتمات المالٌة، ص310المشتمات المالٌة، ص

بها في الأسواؽ  كمن أكثر ىذه الأنواع شيوعان في التعامل
الثانوية: مبادلة أسعار الفائدة كمبادلة العملة، كلذلك 
سيكوف ابغديث عن ىذين النوعتُ؛ لشيوعهما ككثرة 

 التعامل بهما.

 الدطلب الأول: عقود مبادلة أسعار الفائدة

على الرغم من أف مبادلة العملة ىي أكؿ أنواع ابؼبادلات 
تفوقت عليها، سواء  ظهوران، فإف مبادلة أسعار الفائدة قد

من حيث حجم التعامل عليها أك من حيث انتشار 
 عقودىا. 

ـ، ُٕٗٗفإذا كانت أكؿ مبادلة على العملات بست عاـ 
فقد شهدت الثمانينات في باكورة أيامها مولد مبادلة 
أسعار الفائدة في ابقلتًا، كمنها انتقلت في غضوف فتًة 

 . (ّٕ)مريكيةقصتَة إلذ مؤسسات الولايات ابؼتحدة الأ

كيتم التعامل بهذا النوع من العقود في أسواؽ ابؼاؿ، بسبب 
اختلاؼ ملاءة ابؼقتًضتُ من جهة، كاختلاؼ توقعات 
ابؼتعاملتُ في ىذه الأسواؽ من مقرضتُ كمستثمرين حوؿ 
تقلب أسعار الفائدة السوقية كابؼخاطر النابصة عن ذلك 

 كالتي قد تؤدم إلذ الإفلاس من جهة ثانية. 

في مبادلة أسعار الفائدة، فإف أحد الأطراؼ سوؼ ك 
 ، ) يدفع فائدة تعتمد على معدؿ متغتَ )عائم أك معوـ
بينما الطرؼ الآخر سوؼ يقوـ بدفع معدؿ فائدة ثابت، 
بينما في عقود مبادلة العملة، فإف أحد الأطراؼ سوؼ 
يدفع على الدكلار بدعدؿ متغتَ )عائم(، بينما يدفع 

عملة أخرل، كليكن التُ الياباني، الطرؼ الآخر على 
 بدعدؿ ثابت. 

كبردد التغتَات في معدلات الفائدة الرابحتُ كابػاسرين في 
مبادلات أسعار الفائدة، ككذلك فإف التغتَات في أسعار 

                                                           
 (.12( دوابة، المشتمات المالٌة فً الرؤٌة الإسلامٌة )ص31)
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الصرؼ بتُ العملتتُ بردداف الرابحتُ كابػاسرين في عقود 
 .(ّٖ)العملة

الفائدة  الدسألة الأولى: تعريف عقود مبادلة أسعار 
Interest Rate Swaps  : 

عيرفٌت عقود مبادلة أسعار الفائدة بتعريفات كثتَة، فمن 
 ذلك: 

ىي عقود يدفع فيها كل طرؼو مدفوعاتً الفائدة على 
قرض الطرؼ الآخر بدلان من قرضو ىو؛ بهدؼ التحوط 

 .(ّٗ)ضد بـاطر ارتفاع أك ابلفاض أسعار الفائدة

وجبها الاتفاؽ بتُ طرفتُ ىي العمليات التي يتم بد وقيل:
على مقايضة معدلات عائد متغتَة بدعدلات عائد ثابتة، 
على مبلغ بؿدد، بعملة معينة، دكف أف يقتًف ذلك ػػػ 

 .(َْ)بالضركرة ػػػ بتبادؿ ىذا ابؼبلغ

ىي اتفاؽ بتُ طرفتُ أك أكثر؛ بؼبادلة التزامات  وقيل:
على أصوؿ أداة دىيٍن أك أكثر، أك تبادؿ الفوائد ابؼتحققة 

مالية )موجودات(، بطريقة يستفيد منها بصيع أطراؼ 
 . (ُْ)العقد

ىي عبارة عن اتفاؽ بتُ طرفتُ؛ بؼبادلة مدفوعات  وقيل:
 .(ِْ)الفوائد، بدوجب فتًات منتظمة

من ىذه التعريفات يتضح أف مبادلة أسعار الفائدة تتمثل 
في الاتفاؽ بتُ طرفتُ مقتًضتُ، أحدبنا يدفع فائدة 

، كالآخر يدفع فائدة ثابتة، أك بتُ مقرضتُ، أحدبنا متغتَة
يقبض فائدة متغتَة، كالآخر يقبض فائدة ثابتة، على أف 

                                                           
( انظر: حماد، المشتمات المالٌة، مفاهٌمها، أنواعها، استخدامها 38)

(، وأبو النصر، أسواق 206مخاطر، المحاسبة عنها )صفً إدارة ال
 (.95الأوراق المالٌة فً مٌزان الفمه الإسلامً )ص

( رجم، المنتجات المالٌة المشتمة، أدوات مستحدثة لتغطٌة 39)

 (.9المخاطر أم لصناعتها؟ )ص
( البنن المركزي المصري، أدوات التعامل الحدٌثة فً الأسواق 40)

 .102، ص4، العدد35لمجلة الالتصادٌة، المجلد المالٌة والمشتمات، ا
 (.216( حبش، الأسواق المالٌة العالمٌة وأدواتها المشتمة )ص41)
 (.23( فرحة، إدارة المشتمات المالٌة )ص42)

يدفع ابؼقتًض الأكؿ للمقتًض الآخر، أك ابؼقرض الأكؿ 
للمقرض الآخر فائدة ثابتة عن مبلغ بفاثل بؼبلغ القرض، 
في مقابل أف يدفع لو الطرؼ الآخر الفائدة السائدة عن 

 .(ّْ)ابؼبلغ في تاريخ أك تواريخ لاحقة، بؼدة بؿددة ذلك

ففي عقود مبادلة أسعار الفائدة، يوافق أحد الأطراؼ 
الداخلة في ابؼبادلة، على أف يدفع سلسلة من معدلات 
الفائدة الثابتة، كفي نفس الوقت يتسلم سلسلة من 
التدفقات النقدية التي تعتمد على معدلات الفائدة 

-Payة(، كىذا الطرؼ يطلق عليو العائمة )ابؼتغتَ 
Fixed كفي ابؼقابل يوافق الطرؼ الآخر الداخل في ،

عقد ابؼبادلة على استلاـ سلسلة من معدلات الفائدة 
الثابتة مقابل دفع سلسلة من معدلات الفائدة العائمة 

-Receive)ابؼتغتَة(، كيطلق على ىذا الطرؼ 
Fixed . 

كىي التي بردد لسداد  كتغطي اتفاقية ابؼبادلة فتًة معينة،
الفوائد كالتي بسثل فحول عقد ابؼبادلة، كيتحدد مقدار 
مدفوعات الفائدة الدكرية على أساس مبلغ كبني أك 

، كىذا National principalاعتبارم يسمى 
الأصل الوبني بيثل كمية نظرية أك ابظية تستخدـ فقط  
 كمقياس لتحديد مقدار التدفقات النقدية التي تسدد كفقان 

 . (ْْ)لاتفاقية ابؼبادلة

كبيكن توضيح ابغالات ابؼختلفة لأسعار الفائدة فيما 
 :(ْٓ)يلي

 

  

                                                           
( انظر: آل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة 43)

 (.1094)ص
 (.201( انظر: حماد، المشتمات المالٌة )ص44)
( رجم، المنتجات المالٌة المشتمة، أدوات مستحدثة لتغطٌة 45)

 (.10المخاطر أم لصناعتها؟ )ص

117



 

 م(2680 ديسمبر   -هـ  8341ربيع أول  ) 2العدد  5لمجلد ا                                                                                                                      ةعلوم الإنسانين للمجلة جامعة جازا

 عقود المبادلات                                                                
 

 

 
 

ابلفاض معدؿ  
 الفائدة

ارتفاع معدؿ 
 الفائدة

دافع الفائدة 
 بدعدؿ ثابت

 أرباح خسائر

دافع الفائدة 
 بدعدؿ متغتَ

 خسائر أرباح

 

 : 1مثال

ة اتفق مصرفاف على أف يدفع أحدبنا للآخر فائدة ثابت
٘ عن مبلغ قدره مليوف رياؿ مثلان، على أف يدفع ٓقدرىا 

ابؼصرؼ الآخر للمصرؼ الأكؿ الفائدة السائدة في السوؽ 
عن مثل ىذا ابؼبلغ كل ستة أشهر، كذلك بؼدة بطس 
سنوات، فإذا كاف معدؿ الفائدة السائد في نهاية الفتًة 

٘ ، فهذا يعتٍ أف على ابؼصرؼ الثاني أف يدفع ٕالأكلذ 
صرؼ الأكؿ الفرؽ بتُ ابؼعدلتُ، كبيكن حساب ذلك للم

 على النحو التالر: 

 عدد الأياـ× ابؼقدار الافتًاضي × سعر الفائدة الثابت 

 ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  

 يوـ  َّٔ        

 فبناء على ىذا يكوف: 

 أ ػػػ التزاـ ابؼصرؼ الأكؿ: 

                                 َََِٓ= يوـ َّٔ/َُٖ×  ََََََُ×  َٓ.َ  

                                       

  َُٖ×  ََََََُ×  َٕ.َب ػػػ التزاـ ابؼصرؼ الثاني: 

 َََّٓػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  = ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ                           

 يوـ  َّٔ                                        

 رياؿ. ََََُ=  َََِٓ – ََََّٓفيكوف الفرؽ بينهما: 

و كاف معدؿ الفائدة السائد في نهاية الشهر أقل من أما ل
٘ ، فإف الذم يدفع الفرؽ، ىو ْ٘ ، كأف يكوف  ٓ

 ابؼصرؼ الأكؿ.

على أف مبادلة أسعار الفائدة لا تقتصر على الصورة 
السابقة، بل ىي صور متعددة، فقد تتمثل في مبادلة 

غتَةو معدؿ فائدة متغتَ لأىجىلً ثلاثةً أشهرو، بدعدؿً فائدةو مت
، كقد تتمثل في مبادلةً معدؿً فائدةو (ْٔ)لأىجىلً ستةً أشهرو 

 .(ْٕ)بعملةو معينةو بدعدؿً فائدة بعملة أخرل

 :2مثال

مليوف دكلار  َٓمبلغ  ABCاقتًضت مؤسسة تدعى 
٘، ككانت تأمل ٓ.ٕأمريكي بسعر فائدة ثابت، مقداره 

أف برصل على قرض بنسبة معوٌمة. كلأجل ذلك قامت 
ء عقد مبادلة عبر شركات الوساطة في بطلب إجرا

ابؼبادلات، كقامت شركات الوساطة بتًتيب عقد مبادلة 
كالتي أيصدرت بؽا سندات بسعر "  XYZمع شركة 

الليبور" ابؼعوٌـ، ككانت ترغب في أف يكوف معدؿ فائدتها 
 ثابتان. 

ككفقان بؽذا الاقتًاض: فإذا كاف معدؿ الفائدة بؼؤشر 
ستتحصل  XYZ٘، فإف شركة ٓ.ٕ"الليبور" أعلى من 

على الفرؽ بتُ سعر "الليبور" كسعر الفائدة الثابت 
مضركبان في ابؼقدار الافتًاضي )عدد الأياـ ابؼنسوبة لعدد 

"(. كالعكس؛ إذا قلٌ مستول الفائدة ّٓٔأياـ السنة "
على الفائض  ABCابؼعوٌـ عن الثابت، ستتحصل شركة 

ركتتُ قد نقلت في ابؼبلغ. كنتيجة ذلك: أف أحد الش

                                                           
 (.102( أسعد، المبادلات )ص46)
(، وآل 101( رمضان، مبادئ الاستثمار المالً والحمٌمً )ص41)

 (.1095سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة )ص
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بـاطرتها للشركة الأخرل كخاصة من تعلقت بالفائدة 
 .(ْٖ)ابؼعوٌمة غتَ الثابتة

كتتم عقود مبادلة أسعار الفائدة بتُ طرفتُ كل منهما 
يرغب في مبادلة نوع بـتلف من التدفقات النقدية، كبؽذه 

 العقود ستة أركاف، ىي:

قد ابؼبادلة، بيثل الطرؼ الأكؿ لع ـــ دافع الفائدة الثابتة:1
حيث يقوـ ىذا الطرؼ بدفع الفائدة الثابتة في مقابل 
ابغصوؿ على الفائدة ابؼتغتَة، لذلك يطلق عليو دافع 
الفائدة الثابتة، كيهدؼ ىذا الطرؼ إلذ التحوط ضد 
بـاطر ارتفاع معدلات الفائدة، كعلى ىذا الأساس؛ إذا 
كاف معدؿ الفائدة ابؼتغتَة أعلى من معدؿ الفائدة، 

 بوصل ىذا الطرؼ على الفرؽ من الطرؼ الثاني. 

بيثل الطرؼ الثاني لعقد  ـــ دافع الفائدة الدتغيرة:2
ابؼبادلة، حيث يقوـ بدفع الفائدة ابؼتغتَة في مقابل 
ابغصوؿ على الفائدة الثابتة، لذلك يطلق عليو دافع 
الفائدة ابؼتغتَة، كيهدؼ ىذا الطرؼ إلذ التحوط ضد 

لات الفائدة، كعلى ىذا الأساس؛ إذا بـاطر ابلفاض معد
ابلفض معدؿ الفائدة ابؼتغتَة عن معدؿ الفائدة الثابتة، 
بوصل ىذا الطرؼ على الفرؽ من الطرؼ الأكؿ 

 )ابؼشتًم(.

ىو سعر الفائدة الثابت في  ـــ معدل الفائدة الثابتة:3
العقد كالذم يتفق عليو الطرفاف، كبوصل عليو الطرؼ 

يدفع للطرؼ الأكؿ )ابؼشتًم( معدؿ  الثاني في مقابل أف
 الفائدة ابؼتغتَ.

قد يتفق طرفا عقد ابؼبادلة  ـــ معدل الفائدة الدتغيرة:4
على أف يكوف سعر الفائدة ابؼتغتَ ىو متوسط سعر 
الفائدة في السوؽ بغظة تسوية عقد ابؼبادلة، كيعد سعر 

 London)الفائدة ابؼتغتَ ا﵀سوب على أساس الليبر   

                                                           
 (.151( المهنا، المشتمات المالٌة )ص48)

Inter-Bank Offering Rate) (ْٗ) 

LIBOR  أكثر أسعار الفائدة ابؼتغتَة استخدامان في
عقود ابؼبادلة، كىو معدؿ الفائض على القركض بتُ 

 البنوؾ في سوؽ الدكلار الأكركبي.

تتم تسوية عقد ابؼبادلة على أساس دكرم  ـــ التسوية:5
متفق عليو )ربع سنوم، نصف سنوم، ...(، كبذدر 

ف تسوية عقود ابؼبادلة لا تتم يوميان، لذلك الإشارة إلذ أ
يطلق على الأرباح أك ابػسائر في عقد ابؼبادلة، أرباح أك 
خسائر كرقية، كذلك يلاحظ أف عملية التسوية تتم على 
أساس معدؿ الفائدة ابؼتغتَ في الفتًة التي تسبق عملية 
التسوية مباشرة، بابؼقارنة بدعدؿ الفائدة الثابت، فلو أف 

مارس ك  ُٓللمبادلة تتم تسويتو مرتتُ سنويان في  عقدان 
سبتمبر تتم على أساسو  ُٓسبتمبر، فإف التسوية في  ُٓ

 سبتمبر. ُٓآخرى سعرو بؼعدؿ الفائدة ابؼتغتَ قبل يوـ 

ىو ابؼبلغ ابؼتفق عليو بتُ طرفي  ـــ قيمة عقد الدبادلة:6
 عقد ابؼبادلة، كبيثل قيمة عقد ابؼبادلة نفسو.

 الثانية: أنواع عقود مبادلة أسعار الفائدة:  الدسألة

بؽذا النوع من العقود أنواع عديدة، غتَ أف أبنها نوعاف، 
 بنا: 

النوع الأول: عقود مبادلة أسعار الفائدة الثابتة 
 اللدتغيرة: 

كىو النوع الأكثر انتشاران في ىذه ابؼبادلات، كييسمى 
Plain vanilla  السادة(، )الوجبة السهلة أك الفانيليا

كفيو يوافق أحد الأطراؼ الداخل في ابؼبادلة على أف يدفع 
سلسلة معدلات الفائدة الثابتة، كفي نفس الوقت يتسلم 
سلسلة من التدفقات النقدية التي تعتمد على معدلات 

                                                           
( لٌبر: هو سعر لندن للفائدة بٌن البنون، وهو ٌعبّر عن سعر 49)

الفائدة الذي تستخدمه البنون العالمٌة الكبٌرة لإلراض البنون الأخرى، 

تتحدد على أساس  Liborوالمروض المحددة على أساس سعر 

تفاوض خاص ٌغطً فترة متنوعة من توارٌخ الاستحماق. حماد، 
 (.208المشتمات المالٌة )ص
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الفائدة العائمة )ابؼتغتَة(، كيتحدد ىذا ابؼعدؿ في كثتَ من 
بتُ ابؼصارؼ في الأحياف كفقان بؼعدؿ الفائدة للتعاملات 

 London Inter-Bank)لندف الليبر  
Offering Rate) LIBOR . 

كتغطي اتفاقية ابؼبادلة فتًة معينة؛ كىي التي بردد لسداد 
الفوائد كالتي بسثل فحول عقد ابؼبادلة، كيتحدد مقدار 
ابؼدفوعات الدكرية على أساس مبلغ كبني أك اعتبارم، 

ية أك ابظية تستخدـ  كىذا الأصل الوبني بيثل كمية نظر 
كمقياس لتحديد مقدار التدفقات النقدية التي تيسدد كفقان 

 لاتفاقية ابؼبادلة.

كتتم التسوية لعقود ابؼبادلة على أساس دكرم متفق عليو 
)كل ثلاثة أشهر، كل ستة أشهر، ...(، كىي كما أشرنا 
سابقان لا تتم بصفة يومية، لذلك تسمى الأرباح كابػسائر 

 .(َٓ)ن عقد ابؼبادلة بالأرباح كابػسائر الورقيةابؼتولدة ع

كعلى ىذا، فتَاد بعقود مبادلة أسعار الفائدة الثابتة 
بابؼتغتَة، تلك العقود التي يكوف موضوعها مبادلة أسعار 
فائدة ثابتة، يدفعها طرؼ ما، في مقابل ما عليو من 
التزامات )ديوف(، بأسعار فائدة متغتَة، يدفعها طرؼ 

ابل ما عليو من التزامات أيضان، كيريد الطرؼ آخر، في مق
الأكؿ أف يتحوؿ التزامو بدفع الفائدة الثابتة إلذ الطرؼ 
الثاني، في مقابل أف يتحوؿ التزاـ الطرؼ الثاني بدفع 
الفائدة ابؼتغتَة إليو، من غتَ أف يكوف ىناؾ أم ارتباط 
بتُ عقد ابؼبادلة كبتُ العقد السابق الذم نشأ عنو التزاـ  

 .(ُٓ)كل منهما

كيهدؼ فيها مشتًم عقد ابؼبادلة )ابؼقتًض = ابؼستثمر( 
إلذ التحوط ضد بـاطر ارتفاع أسعار الفائدة، كبوصل 

                                                           
 (.23( انظر: فرحة، إدارة المشتمات المالٌة )ص50)
( آل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة 51)

 (.1096)ص

على الفرؽ بتُ السعرين، إذا كاف معدؿ الفائدة ابؼتغتَة 
 .(ِٓ)أعلى

فمثلان: لو كاف مصرؼ بذارم يقدـ قركضان متوسطة أك 
الوقت الذم تتغتَ  طويلة الأجل بأسعار فائدة ثابتة، في

فيو أسعار الفائدة على الودائع، فيمكنو أف يتحوط ضد 
بـاطر ارتفاع أسعار الفائدة على الودائع إلذ مستول قد 
يفوؽ سعر الفائدة على القركض، كيتم ذلك من خلاؿ 
اللجوء إلذ ابؼقايضات لأسعار الفائدة الثابتة بسعر فائدة 

 .(ّٓ)متغتَ

العقود بصورة أكسع، نذكر  كلتوضيح فكرة ىذا النوع من
 ابؼثاؿ التالر: 

اقتًضت إحدل شركات النفط من سوؽ رأس ابؼاؿ مبلغان 
قدره عشرة ملايتُ رياؿ، بدعدؿ فائدة ثابت قدره 

٘ تيدفع كل ستة أشهر، كفي الوقت نفسو توجد ٕٓ.ٔ
شركة استثمار عليها ديوف تدفع عنها فائدة متغتَة كل 

ط أف من مصلحتها برويل ستة أشهر، كقد رأت شركة النف
التزامها بدفع الفائدة الثابتة إلذ فائدة متغتَة، كرأت شركة 
الاستثمار عكس ذلك، فجرل الاتفاؽ بينهما على عقد 
مبادلة بينهما؛ لتبادؿ دفعات الفائدة الثابتة بابؼتغتَة، ككاف 
مضموف الاتفاؽ أف تدفع الشركة الاستثمارية لشركة النفط 

٘ عن مبلغ العشرة ملايتُ رياؿ، ٓ.ٕا فائدة ثابتة قدرى
على أف تدفع شركة النفط للشركة الاستثمارية فائدة متغتَة 

( عن نفس ابؼبلغ كل LIBORعلى أساس ليبور )
 ستة أشهر، كذلك بؼدة بطس سنوات. 

( في الفتًة الأكلذ LIBORفإذا كاف سعر ليبور )
٘ ، فإنو بيكن بياف التزاـ كل من الشركتتُ على ٓ.ٔ

 نحو التالر: ال
                                                           

( انظر: رجم، المنتجات المالٌة المشتمة: أدوات مستحدثة لتغطٌة 52)

 (.9المخاطر أم لصناعتها؟ )ص
 (.6( انظر: فرحة، إدارة المشتمات المالٌة )ص53)
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 التزاـ شركة النفط

 َ.َٔٓ  ×َََََََُ  ×َُٖ/َّٔ  =
َََِّٓ 

                                               

 

 َََََََُ×  َٕٓ.َالتزاـ الشركة الاستثمارية      
 ×َُٖ/َّٔ  =َََّٕٓ    

                                            

كبناء على ذلك، فإف على الشركة الاستثمارية أف تدفع 
لشركة النفط الفرؽى بتُ ابؼبلغتُ، كقدره بطسوف ألف 

 .(ْٓ)رياؿ

ة معدل الفائدة الدتغيرة بمعدل النوع الثاني: عقود مبادل
 الفائدة الثابتة: 

كىي عبارة عن عقود مبادلة تتم على أكراؽ مالية ذات 
معدؿ فائدة متغتَ، كفي نفس الوقت غتَ مقيد بحدكد دنيا 

 .(ٓٓ)أك عليا، كقد تكوف بؿددة بحد معتُ

كيهدؼ فيها مشتًم العقد )ابؼستثمر( إلذ التحوط من 
 ائدة.بـاطر ابلفاض أسعار الف

الدسألة الثالثة: أغراض الدتعاملين بعقود مبادلة أسعار 
 الفائدة: 

إلذ  (ٔٓ)لعقود مبادلة أسعار الفائدة أغراض تدفع ابؼتعاملتُ
 إبراـ ىذه العقود، كمن ذلك: 

                                                           
 (.101نظر: أسعد، المبادلات )المماٌضات(  )ص( ا54)
 (.24( انظر: فرحة، إدارة المشتمات المالٌة )ص55)
 ( المتعاملون فً المشتمات المالٌة عموماً، هم: 56)

ـــ المتحوطون: أي المهتمون بتخفٌض المخاطرة التً 1    
ٌتعرضون لها، والمشتمات تسمح لهم بتحسٌن درجة التأكد، ولكنها لا 

 تحسٌن النتائج.تضمن 

 

 ـــ تخفيض تكلفة التمويل: 1

تتمتع بعض ابعهات بدلاءة مالية بسكنها من ابغصوؿ على 
كط بسويلية أفضل من غتَىا، الأمواؿ اللازمة بؽا، بشر 

حيث برصل على القركض التي برتاجها بسعر فائدة 
منخفض، كمع ذلك، فقد بذد مؤسسة ما ذات بظعة 
مالية جيدة أف دخوبؽا في عقد مبادلة مع مؤسسة أقل 
ملاءة منها، بوقق بؽا كفران أكثر، مع ما في ذلك من 

اؿ بسكتُ ىذه ابؼؤسسة الأقل ملاءة من ابغصوؿ على ابؼ
اللازـ بتكلفة أقل بفا لو دخلت السوؽ لوحدىا لغرض 

 .(ٕٓ)الاقتًاض

 كابؼثاؿ التالر يوضح ذلك: 

تتمتع شركة للاستثمار بسمعة عالية في السوؽ، بسكنها 
٘ ، أك بسعر ٗمن الاقتًاض بسعر فائدة ثابت قدره 

٘ + ليبور ، كفي الوقت نفسو ٓ.َفائدة متغتَ قدره 
عة، بفا جعلها لا تتمكن من توجد شركة للنسيج أقل بظ

٘ ، أك بسعر ُُالاقتًاض إلا بسعر فائدة ثابت قدره 
 ٘ + ليبور. ُفائدة متغتَ قدره 

كبؼا كانت شركة النسيج ترغب في الاقتًاض بسعر فائدة 
ثابت، في حتُ ترغب شركة الاستثمار في الاقتًاض بسعر 
فائدة متغتَ، فقد رأت الشركتاف أف من مصلحتهما 

إلذ السوؽ بؾتمعتتُ، مع الدخوؿ في عقد مبادلة الدخوؿ 
 لأسعار الفائدة، كذلك على النحو التالر: 

                                                                                 
ـــ المضاربون: وهم المراهنون على تحركات الأسعار 2    

المستمبلٌة، لذلن ٌستخدمون المشتمات المالٌة لمحاولة تحمٌك 
 المكاسب.

ـــ المراجحون: وٌدخلون عندما ٌكون هنان فرق لأصل معٌن 3    
بٌن سولٌن أو أكثر؛ وذلن بالشراء من السوق منخفض السعر والبٌع 

فس الولت فً السوق مرتفع السعر، وبالتالً ٌحممون ربحاً عدٌم فً ن
 المخاطرة.

 (.14انظر: حماد، المشتمات المالٌة )ص  
(، وأسعد، المبادلات 288( انظر: مطر، إدارة الاستثمارات )51)

(، وآل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة 98، 95)
 (.1100المعاصرة )ص
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أ ػػػ تقوـ شركة الاستثمار بالاقتًاض من السوؽ بسعر 
٘ ، كتقوـ شركة النسيج بالاقتًاض ٗفائدة ثابت، قدره 

 ٘ + ليبور.ُمن السوؽ بسعر فائدة متغتَ، قدره 

تُ على أف تدفع شركة ب ػػػ يتم الاتفاؽ بتُ الشركت
٘، كأف َُالنسيج لشركة الاستثمار فائدة ثابتة، قدرىا 

تدفع شركة الاستثمار لشركة النسيج فائدة متغتَة، قدرىا 
 ٘ + ليبور. ٓ.َ

كبذلك تتحقق لكل من الشركتتُ مزايا أفضل فيما يتعلق 
بتكلفة التمويل )مقدار الفائدة على الاقتًاض(، كما 

 يتضح بفا يأتي: 

 ػػػ تكلفة التمويل بالنسبة لشركة الاستثمار: أ 

)الفائدة الثابتة ابؼقبوضة من  –٘( ٗ)الفائدة ابؼدفوعة 
٘( + )الفائدة ابؼتغتَة ابؼدفوعة لشركة َُشركة النسيج 

 ٘ . ٓ.َ٘ + ليبور( = ٓ.َالنسيج 

 : ب ػػػ تكلفة التمويل بالنسبة لشركة النسيج

فائدة الثابتة ابؼدفوعة + ليبور( + )ال ُ)الفائدة ابؼدفوعة
)الفائدة ابؼتغتَة ابؼقبوضة من  –٘( َُلشركة الاستثمار 
٘ ، بدلان من ٓ.َُ٘ + ليبور( = ٓ.َشركة الاستثمار 

ُُ٘(ٖٓ). 

 ـــ الاحتياط لتغير أسعار الفائدة: 2

يقوـ الاقتصاد الرأبظالر على الربا، حيث تعد الفائدة على 
شريانو النابض، الإقراض كالاقتًاض عموده الفقرم، ك 

فوظيفة ابؼصارؼ الأكلذ، ابؼتاجرة في النقود؛ تقتًض 
بفائدة، كتيقرض بفائدة أعلى؛ لتًبح الفرؽ، كالشركات 
تقتًض ما برتاجو بفائدة، كتستثمرىا في السندات كغتَىا 
بفائدة، كلذلك لا عجب أف يكوف ابػوؼ من التغتَ في 

                                                           
(، وآل سلٌمان، 291، 289ثمارات )ص( مطر، إدارة الاست58)

 (.1101أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة )ص

ك ابؼقتًضتُ، ابذاه أسعار الفائدة في غتَ صالح ابؼقرضتُ أ
ىو ابؼسيطر على ىؤلاء، يتوقعونو في كل حتُ، يػيقىدًٌركف 
الاحتمالات، كيربظوف ابػطط، كيبتكركف شتى الأساليب 

 في بؿاكلة للتخفيف من آثاره. 

كتأتي عقود ابؼبادلات حلقة في سلسلة تلك الابتكارات، 
التي تهدؼ إلذ أخذ ابغيطة بؼا قد يتًتب على تغتَ سعر 

لابلفاض أك الارتفاع، من آثارو تيذىب بدا بزطط الفائدة با
 لو تلك الشركات من أرباح، أك تيوقًعها في خسارة. 

كيتوقف إبراـ عقود مبادلات أسعار الفائدة ػػػ سواء عقود 
مبادلة الدفعات، أك عقود مبادلات ابؼقبوضات ػػػ على 
اختلاؼ توقعات ابؼتعاملتُ فيما يتعلق بدسار أسعار 

ابؼستقبل، فالذم يتوقع ارتفاع أسعار الفائدة الفائدة في 
يسعى لاستبداؿ الفائدة الثابتة بالفائدة ابؼتغتَة التي 
يدفعها، أك استبداؿ الفائدة ابؼتغتَة بالفائدة الثابتة التي 
يقبضها، أما الذم يتوقع ابلفاض أسعار الفائدة في 
ابؼستقبل، فإنو على العكس من ذلك، يسعى لاستبداؿ 

ابؼتغتَة بالفائدة الثابتة، أك استبداؿ الفائدة الثابتة الفائدة 
بالفائدة ابؼتغتَة التي يقبضها، كمثل ىذا الاختلاؼ في 
التوقعات يتيح فرصة لاتفاؽ طرفتُ مقرضتُ أك طرفتُ 
مقتًضتُ على إبراـ عقد ابؼبادلة الذم يرل كل طرؼ أنو 

 .(ٗٓ)يتفق كتوقعاتو في شأف ابذاه أسعار الفائدة

ؿ الآتي يوضح كيفية استخداـ عقود مبادلات أسعار كابؼثا
 الفائدة لغرض الاحتياط لتقلبات أسعار الفائدة. 

اقتًض أحد ابؼصارؼ )ابؼصرؼ أ( مبلغان قدره 
رياؿ بدوجب شهادات إيداع، يدفع عنها  َََ.ََٓ

٘ ، كىو يأمل إقراضها بأكثر من ٗفائدة سنوية، قدرىا 
الفرؽ بتُ سعر  ىذا ابؼعدؿ؛ ليحقق ربحو من خلاؿ

                                                           
(، وآل سلٌمان، أحكام التعامل 91( انظر: أسعد، المبادلات )ص59)

 (.1102فً الأسواق المالٌة المعاصرة )ص
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الإقراض كسعر الاقتًاض، كحيث إف القركض التي بينحها 
ابؼصرؼ من النوع قصتَ الأجل، فإنو يتعرض بػطر 
ابلفاض أسعار الفائدة عن السعر الذم اقتًض بو، أم 

 ٘ . ٗعن 

كيوجد في الوقت نفسو مصرؼ آخر )ابؼصرؼ ب(، يقوـ 
ائدة رياؿ، بدعدؿ ف َََ.ََٓبإقراض مبلغ بفاثل، أم: 

٘ ، كىو إبما بوصل على ىذا ابؼبلغ من ٓ.ُُثابت قدره 
الودائع لديو، التي ىي بطبيعتها كدائع قصتَة الأجل، كىذا 
يعتٍ أنو يتعرض بػطر ارتفاع أسعار الفائدة التي قد تطيح 

 بالأرباح التي بوققها ابؼصرؼ من استثماراتو.

و كلتلافي ىذا ابػطر الذم بويط بكل من  ابؼصرفتُ، فإن
قد جرل الاتفاؽ بينهما على عقد مبادلة معدؿ فائدة 
ثابت بدعدؿ فائدة متغتَ، بؼدة سنة، على أف بذرم ابؼبادلة 
كل شهر، كمضموف ىذا الاتفاؽ: أف يدفع ابؼصرؼ 

٘ ، ٗ)ب( للمصرؼ )أ( معدؿ فائدة ثابت لا يقل عن 
رياؿ، على  َََ.ََٓ٘ ، عن مبلغ قدره َُكليكن 

للمصرؼ )ب( معدؿ فائدة متغتَ، أف يدفع ابؼصرؼ )أ( 
 ( عن نفس ابؼبلغ. LIBORكليكن ليبور )

كالذم يتم في يوـ ابؼبادلة )نهاية كل شهر( ىو قبض أحد 
الطرفتُ الفرؽ بتُ سعر الفائدة ابؼتفق عليو كبتُ سعر 
، إف كاف ىناؾ فرؽ، فإذا كاف  الفائدة السائد في ىذا اليوـ

٘ ، فإف ُِبلغ  ٘ ، كأفَُسعر الفائدة قد ارتفع عن 
على ابؼصرؼ )أ( أف يدفع الفرؽ للمصرؼ )ب(، كقدره 

٘ ، كأف نزؿ َُ٘ ، أما إذا ابلفض معدؿ الفائدة عن ِ
٘ ، فإف ابؼصرؼ )ب( ىو الذم يدفع الفرؽ، ٕإلذ 

 .(َٔ)ّ٘كقدره 

كىذا يعتٍ أف ابؼصرؼ )أ( قد احتاط لابلفاض أسعار 
 -٘ َُ٘ )ُالفائدة، حيث قد ضمن لنفسو ربحان قدره 

                                                           
( انظر: الحناوي، أساسٌات الاستثمار فً بورصة الأوراق 60)

ل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق (، وآ381، 319المالٌة )ص
 (. 1103المالٌة  المعاصرة )ص

٘( حتى لو ابلفض أسعار الفائدة فعلان؛ إذ سيحصل ٗ
في ىذه ابغالة من ابؼصرؼ )ب( على الفرؽ بتُ سعر 
الفائدة السائد الذم بوصل عليو من استثمار أموالو، 
مهما كاف ابلفاضو، كبتُ سعر الفائدة ابؼتفق عليو في عقد 

 ٘(. َُابؼبادلة )

عار الفائدة، كما أف ابؼصرؼ )ب( قد احتاط لارتفاع أس
 -٘ ٓ.ُُ٘ )ٓ.ُحيث ضمن لنفسو ربحان قدره 

٘(، مهما ارتفعت أسعار الفائدة، حيث سيقبض في َُ
ىذه ابغالة من ابؼصرؼ )أ( الفرؽ بتُ سعر الفائدة السائد 
الذم يدفعو على الودائع لديو، كبتُ سعر الفائدة ابؼتفق 

 .(ُٔ)عليو في عقد ابؼبادلة

 ـــ الدضاربة: 3

عتٍ الإقداـ على إبراـ العقد بقصد الاستفادة ابؼضاربة ت
من فركؽ الأسعار، كىي أحد الأغراض التي تدفع بعض 
ابؼتعاملتُ إلذ إبراـ عقود مبادلة أسعار الفائدة، أم أف 
بعض أكلئك ليسوا مقرضتُ سابقتُ، كلا مقتًضتُ 
يدفعهم إلذ ىذا العقد الرغبة في الاحتياط، كإبما الباعث 

في أف تتحرؾ أسعار الفائدة في الابذاه بؽم بؾرد الأمل 
الذم يتوقعونو، من ابلفاض، أك ارتفاع، يربحوف ػػػ عند 
ذلك ػػػ الفرؽ بتُ سعر الفائدة الثابت ابؼتفق عليو في 

 .(ِٔ)العقد كبتُ سعر الفائدة السائد في تاريخ التسوية

 

 

 

 

 
                                                           

( آل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة 61)

 (. 1104)ص
 (.2/1104( المرجع السابك )62)
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 الدطلب الثاني: عقود مبادلة العملات

  تعريف عقود مبادلة العملات:

 عيرفٌت عقود مبادلة العملات بعدة تعريفات، كمن ذلك:

أنها "مبادلات تقوـ على أصوؿ افتًاضية، يوافق فيها 
الطرفاف على تبادؿ عملتتُ عند سعر الصرؼ السائد 

 .(ّٔ))ابغالر(، مقابل سعر الصرؼ الآجل"

كعيرفٌت بأنها عقد بتُ طرفتُ؛ لبيع عملة بعملة أخرل بيعان 
ابغالر، ثم إعادة شرائها بالعملة حالان، بسعر الصرؼ 

الأخرل نفسها، بشرط تأجيل تسليم العملتتُ إلذ كقت 
لاحق، بسعر صرؼ متفق عليو كقت العقد، بفاثل لسعر 
الصرؼ في العقد أك بـتلف عنو، على أساس فركؽ أسعار 

 . (ْٔ)الفائدة على القركض كالودائع بتُ العملتتُ

ىو سعر  كيقصد بالسعر ابؼختلف عن سعر العقد،
الفائدة، الذم يتًتب عادة على القركض ابؼالية التي 
تأخذىا ابؼنشتت لتمويل مشاريعها، كقد يكوف سعر 
الفائدة ثابتان أك متغتَان )معوٌمان(، سواء من جهة كاحدة أـ 

 .(ٓٔ)من ابعهتتُ

ففي مبادلة العملات يقوـ الطرؼ الأكؿ بابغصوؿ على 
وـ بدكره بابغصوؿ عملة ما من الطرؼ الثاني، كالذم يق

على عملة أخرل من الطرؼ الأكؿ، أم أف عقد مبادلة 
؛ بيع الأول العملات يتًكب من عقد مركب من عقدين:

عملة )أ( بعملة أخرل )ب( مع فورية التسليم كسعر 
؛ فهو شراء عملة )أ( نفسها بالعملة أما الثانيالصرؼ، 

)ب( نفسها مع تأجيل تسليمهما بسعر صرؼ آجل كمع 
 كل طرؼ للآخر فائدة على العملة التي قبضها.   دفع

                                                           
 (.111( معروف، الاستثمار والأسواق المالٌة )ص63)
(، وآل 152( انظر: المهنا، المشتمات المالٌة، دراسة فمهٌة )ص64)

 (.1106سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة )ص
 (.152(  المهنا، المشتمات المالٌة، دراسة فمهٌة )ص65)

كابؽدؼ من ىذه ابؼبادلة: التحوط من تغتَ أسعار الفوائد، 
كتأمتُ الاحتياج من العملات الأجنبية كابؼضاربة 

 للاستفادة من تغتَات أسعار الصرؼ.

 كمن أمثلة ذلك:  

ػػ أف برتاج شركة مصرية إلذ دكلارات أمريكية، كأخرل ُ
اج إلذ جنيهات مصرية؛ لاستخدامها في أمريكية برت

تغطية عمليات في السوؽ ابؼصرم. فتقوـ الشركة ابؼصرية 
باقتًاض ما برتاجو الشركة الأمريكية من جنيهات من 
أحد البنوؾ ابؼصرية، كما تقوـ الشركة الأمريكية في ابؼقابل 
باقتًاض احتياجات الشركة ابؼصرية من دكلارات من 

مريكية. كبذلك تقلل عقود ابؼبادلة خلاؿ أحد البنوؾ الأ
من تكلفة الاقتًاض نتيجة بؼا بسلكو كل شركة من ميزة 
نسبية بفثلة في حصوبؽا على القرض من سوقها ا﵀لي 

 .(ٔٔ)بسعر أفضل بفا تستطيعو الشركة الأجنبية

ػػ يتفق شخص مع أحد البنوؾ على إجراء عقد مبادلة ِ
فقان للخطوات الرياؿ السعودم بالدكلار الأمريكي، ك 

 كالشركط التالية: 

دكلار أمريكي من البنك شراء حالٌان  ََََٓأ ػػ شراء 
يعقبو تسليم الدكلارات كتسلم الريالات، على أساس سعر 

رياؿ لكل دكلار =  ٕٔ.ّالصرؼ ابغالر، كقدره 
 رياؿ. ََََُٖٖ

ب ػػ إعادة بيع الدكلار الأمريكي ػػ في الوقت نفسو ػػ 
من البنك نفسو، على أساس سعر  بالرياؿ السعودم،

رياؿ لكل دكلار، على أف  َٕ.ّالصرؼ الآجل، كقدره 
يتم التسلم كالتسليم بعد ستة أشهر من تاريخ العقد = 

 رياؿ. َََُٖٓ

                                                           
( انظر: أبو النصر، أسواق الأوراق المالٌة فً مٌزان الفمه 66)

(، ودوابه، المشتمات المالٌة فً الرؤٌة الإسلامٌة 95الإسلامً )ص
 (.11)ص
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كبذدر الإشارة إلذ أف برديد سعر الصرؼ الآجل يتوقف 
على مقدار معدؿ الفائدة على الإقراض ك الإيداع بالنسبة 

 .  (ٕٔ)لكلا العملتتُ

كبزتلف عقود مبادلة العملات عن أسعار الفائدة: أف 
أسعار الفائدة على العملات تكوف مرتبطة بعملتتُ 
بـتلفتتُ، في حتُ أف عقود أسعار الفائدة مرتبطة بعملة 
كاحدة، مع اختلاؼ ربط الفائدة عليها ما بتُ معوٌـ 

ق بيانو ػػ بالإضافة إلذ أف طرفي العقد في كثابت ػػ كما سب
مبادلة العملات يتسلماف العملات ابؼقتًضة بسعر صرؼ 
بؿدد كفق مبلغ بؿدد كقت التعاقد، أما في عقود مبادلات 

 .(ٖٔ)أسعار الفائدة، فلا يتسلماف الأصل ابؼالر

 

 ث: الحكم الفقهي لعقود الدبادلاتالدبحث الثال

 وفيو مطلبان:

 لب الأول: الحكم الفقهي لدبادلة أسعار الفائدةالدط

 الدطلب الثاني: الحكم الفقهي لعقود مبادلة العملة

 

 الدطلب الأول: الحكم الفقهي لدبادلة اسعار الفائدة

من ابؼعلوـ أف الشريعة جاءت بقواعد ضابطة للمعاملات 
ابؼالية، لكي يتحقق ابؼقصود منها، كلدفع ما قد يرد عليها 

 فات؛ كالقمار، كالربا، كبيع الدين بالدين ...إلخ من بـال

كعند التأمل فيما سبق ذكره من حقيقة عقود مبادلة 
أسعار الفائدة، يتضح أف ىذا النوع من العقود يشتمل 
على الربا بنوعيو؛ إذا كانت النقود من عملة كاحدة، أك 
ربا النسيئة فقط؛ إذا كانت من عملتتُ، كلا يصلح أف 

                                                           
 (.14ٌمة، ومحمد، المشتمات المالٌة ومخاطرها )ص( انظر: حل61)
 (.151( المهنا، المشتمات المالٌة )ص68)

فائدة بؿلان للعقد، كبؼا كانت الزيادة على يكوف سعر ال
أصل القرض من قبيل الربا ا﵀رـ شرعان بدقتضى الكتاب 
كالسنة كإبصاع الأمة، كانت ىذه الزيادة من قبيل الشرط 
الفاسد ابؼفسد للعقد، أما الكتاب: فلقولو تعالذ: ﴿ياى 

تيمٍ مىا بى  كىذىريكا أىيػُّهىا الَّذًينى آىمىنيوا اتػَّقيوا اللَّّى  نػٍ قًيى مًنى الرٌباى إًفٍ كي
مًنى اللًَّّ كىرىسيولوًً كىإًفٍ  بًحىرٍبو  فىأٍذىنيوا ميؤٍمًنًتُى. فىإًفٍ لدىٍ تػىفٍعىليوا

تيمٍ فػىلىكيمٍ ريءيكسي أىمٍوىالًكيمٍ لاى تىظٍلًميوفى كىلاى تيظٍلىميوفى﴾ تػيبػٍ
(ٔٗ). 

: كأما السنة: فلحديث علي رضي الله عنه قاؿ: قاؿ رسوؿ الله 
، كبغديث ابن (َٕ)‹‹كل قرض جر منفعة، فهو ربا››

عباس رضي الله عنهما قاؿ: أخبرني أسامة بن زيد أف 
 .(ُٕ)‹‹إبما الربا في النسيئة››قاؿ:  النبي 

كأما الإبصاع: فقد قاؿ ابن ابؼنذر: )كأبصعوا على أف 
ابؼسلف إذا شرط عيشر السلف ىدية أك زيادة، فأسلفو 

 .(ِٕ)يادة ربا(على ذلك، أف أخٍذه الز 

كقاؿ ابن قدامة: )كالربا على ضربتُ: ربا الفضل، كربا 
 .(ّٕ)النسيئة، كأبصع أىل العلم على برربيهما(

: )كاتفقوا على كجوب رد مثل الشيء  كقاؿ ابن حزـ
 .(ْٕ)ابؼستقرض(

كقاؿ ابعصاص: )إنو معلوـ أف ربا ابعاىلية، إبما كاف قرضان 
دة بدلان من الأجل، مؤجلان، بزيادة مشركطة، فكانت الزيا

تيمٍ  ريءيكسي  فػىلىكيمٍ  فأبطلو الله تعالذ كحرٌمو، كقاؿ: ﴿كىإًفٍ تػيبػٍ

                                                           
 (.219، 218( سورة البمرة )الآٌتان: 69)
أخرجه الحارث بن أبً أسامة فً مسنده ــ كما فً بغٌة  (10)

(، والمطالب 141الباحث عن زوائد مسند الحارث للهٌثمً )ص
( ــ والبغوي فً 1/411ٌة لابن حجر )العالٌة بزوائد المسانٌد الثمان

( 5/235"حدٌث العلاء بن مسلم" ــ كما فً "إرواء الغلٌل" للألبانً )
 ــ من طرٌك سوار بن مصعب عن عمارة، عن علً به.

وهذا إسناد ضعٌف جدا؛ً لأن سواراً مترون الحدٌث. ولد  
(، وابن 218ضعف هذا الحدٌث ابن حجر فً "بلوغ المرام" )ص

(، 5/236دي فً "التنمٌح" ــ كما فً "إرواء الغلٌل" )عبد الها
 (.5/235والألبانً فً "إرواء الغلٌل" )

( أخرجه مسلم )ن: المسالاة، باب بٌع الطعام مثلاً بمثل، ح: 11)

1596.) 
 (95( ابن المنذر، الإجماع )ص12)
 (.4/25( ابن لدامة، المغنً )13)
 (.89( ابن حزم، مراتب الإجماع )ص14)
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﴾، حظر أف  أىمٍوىالًكيمٍ﴾، كقاؿ: ﴿ كىذىريكا مىا بىقًيى مًنى الرٌباى
  .(ٕٓ)يؤخذ للؤجل عوض(

كما تشتمل على القمار؛ لأف ابؼقصود من ىذه العقود، 
ئد على الأسهم، كليس ا﵀اسبة على الفرؽ بتُ معدلر العا

التقابض الذم ىو مقصود العقود، فلا يوجد فيها تسلم 
كلا تسليم، كلا قبض للثمن، بل ىو تسوية لفركؽ 
الأسعار، فهي في ابغقيقة عقود كبنية لا برقق ابؼقاصد 
الشرعية للعقود، كإبما يراد بها ابؼخاطرة على ما سيؤكؿ إليو 

عاكضة حقيقية، الأمر من صعود السعر أك ىبوطو دكف م
فكاف أحد العاقدين غابمان، كالآخر غارمان، كىذه حقيقة 

 .(ٕٔ)القمار

لى فيو  كما تنطوم على بيع الدين بالدين؛ لأنو عقد أيجًٌ
العوضاف، حيث لا يتم استلاـ للثمن كلا تسليم للمثمن، 
كمفاد ذلك: أف الزيادة ابؼشركطة من قبل كل عاقد من 

بدثابة دين في الذمة، يتعتُ  العاقدين على العاقد الآخر،
الوفاء بو من قًبل كل من العاقدين للآخر، كتاجر 
ابؼبادلات بدقتضى القوانتُ ابغاكمة للتعامل، مسؤكؿ عن 
صحة كسلامة ىذه ابؼبادلة، كما يتبعها من ديوف مستقرة 

 .(ٕٕ)في ذمة العاقدين، يتعتُ الوفاء بها مدةى العقد

، كقد (ٖٕ)الئ بالكالئعن بيع الك كقد نهى رسوؿ الله 
نقل ابن ابؼنذر كغتَه الإبصاع على أف بيع الدين بالدين لا 

 .(ٕٗ)بهوز

                                                           
 (.2/186ص، أحكام المرآن )( الجصا15)
( انظر: أبو النصر، أسواق الأوراق المالٌة )البورصة( فً 16)

(، والمنهالً، الأزمة الالتصادٌة 124مٌزان الفمه الإسلامً )ص
(، والمهنا، المشتمات المالٌة 54وحلها من منظور إسلامً )ص

 (.525(، والملحم، الممار حمٌمته وأحكامه )ص158)ص
، المشتمات المالٌة ودورها فً إدارة المخاطر ( انظر: رضوان11)

(، ودوابه، 566ودور الهندسة المالٌة فً صناعة أدواتها، )ص
 (.11المشتمات المالٌة فً الرؤٌة الإسلامٌة )ص

( من طرٌك 2/65(، والحاكم )3/11( أخرجه الدارلطنً )18)

موسى بن عمبة، لال الحاكم: هذا حدٌث صحٌح على شرط مسلم ولم 
 . ٌخرجاه

فوهم الدارلطنً والحاكم فً لولهما )موسى بن عمبة(،  
وإنما هو موسى بن عبٌدة الربذي، كما نص علٌه البٌهمً فٌما نمله 

كمن ابؼتخذ الشرعية أيضان: أنو لا يوجد انتقاؿ حقيقي 
بؼلكية الأصل بؿل العقد، حيث إف ىذا الأصل مشتق 
بعقد فرعي من عقود أساسية لأدكات استثمارية )أكراؽ 

،   كبالتالر، فإف البيع يتم مالية، عملات أجنبية، سلع(
لا تبع ما ليس »على غتَ بفلوؾ، كقد قاؿ رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم: 

أم: ما ليس في ملكك، كبؼا ثبت عن زيد بن  (َٖ)«عند
نهى عن أف تباع السلع حيث  ثابت رضي الله عنه "أف النبي 

 .(ُٖ)تيبتاع حتى بووزىا التجار إلذ رحابؽم"

وع من العقود على الغرر، كيظهر كما يشتمل ىذا الن
 ذلك من كجهتُ: 

أ ػػ بعهالة مقدار النقود عند التعاقد أك جهالة أحد  
العوضتُ، كذلك أنو إذا كاف أحد العاقدين يلتزـ بسداد 
الفائدة الثابتة على أصل القرض ػػ كىي زيادة ثابتة كبؿددة 

ػػ إلا أف سلفان، زمنان كمقداران، كمعلومة علمان نافيان للجهالة ػ
العاقد الآخر يلتزـ من جانبو بسداد الفائدة ابؼستحقة في 
ذمة الطرؼ الآخر، كىي فائدة غتَ ثابتة، كغتَ بؿددة، 

                                                                                 
(، وابن الملمن فً "البدر 3/26عنه ابن حجر فً "التلخٌص الحبٌر" )

(، وموسى بن عبٌدة ضعٌف لال عنه الإمام أحمد: لا 6/568المنٌر" )
 ه، ولا أعرف هذا الحدٌث عن غٌره.تحل عندي الرواٌة عن

أي النسٌئة بالنسٌئة؛ بأن ‹‹ الكالئ بالكالئ››ومعنى لوله  
ٌشتري شٌئاً إلى أجل، فاذا حل وَفَمدََ ما ٌمضى به، ٌمول: بعنٌه لأجل 

آخر؛ بزٌادةٍ، فٌبٌعه بلا تمابض. المناوي، التٌسٌر بشرح الجامع 
 (.2/903الصغٌر )

(، وابن رشد، بداٌة 92جماع )ص ( انظر: ابن المنذر، الإ19)

 (.4/51(، وابن لدامة، المغنً )2/94المجتهد )
( أخرجه أبو داود )ن: البٌوع، باب فً الرجل ٌبٌع ما لٌس 80)

(، والترمذي )ن: البٌوع، باب ما جاء فً كراهٌة 3503عنده، ح: 
(، والنسائً )ن: البٌوع، باب 1234ــ 1232بٌع ما لٌس عندن، ح: 

(، وأحمد 2181( ، وابن ماجه )ح: 4621عندن، ح:  بٌع ما لٌس
(، والطبرانً فً 2/142‹‹ )المصنف››(، وعبد الرزاق فً 3/402)

 (. 3/211‹‹ )المعجم الكبٌر››
 لال الترمذي: هذا حدٌث حسن صحٌح. 

( والألبانً فً 6/489‹‹ )البدر المنٌر››وصححه ابن الملمن فً 
 (5/132‹‹ )إرواء الغلٌل››
أبو داود )ن: البٌع، باب فً بٌع الطعام لبل أن ( أخرجه 81)

(، 2/46(، والحاكم )3/13(، والدارلطنً )3499ٌسُتوفى، ح: 
(. وحسنه ابن المطان فً 5/314والبٌهمً فً "السنن الكبرى" )

‹‹ المجموع››( وصححه النووي فً 5/401‹‹ )الوهم والإٌهام››
 (.6/559‹‹ )البدر المنٌر››(، وابن الملمن فً 9/211)
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كغتَ معلومة، كعرضة للصعود كابؽبوط، لذلك كاف أحد 
 . (ِٖ)العوضتُ بؾهولان 

ب ػػػ أف ابؼضاربات على صعود أك ىبوط الأسعار تتم 
تتوفر لديهم القدرة على دراسة  بواسطة ابؼضاربتُ الذين لا

أحواؿ السوؽ، كىذا نوع من الغرر الذم نهى عنو رسوؿ 
 .(ّٖ)الله صلى الله عليه وسلم

كبدا أف ىذه العقود لا بذوز ابتداء، فلا تتًتب عليها 
 آثارىا، كمن ذلك، عدـ جواز تداكبؽا.

 الدطلب الثاني: الحكم الفقهي لعقود مبادلة العملة

لة العملات من عقدين: أحدبنا تتم فيو يتًكب عقد مباد
عملية التبادؿ حالة، كىذا لا إشكاؿ فيو، إذا حصل 
التقابض في بؾلس العقد، فهو صرؼ ػػ كإف بظيٌي مبادلة 
لغة ػػػ توفرت فيو شركطو من ابغلوؿ كالتقابض عند 
اختلاؼ ابعنس، كىذا بؿل إبصاع، قاؿ ابن ابؼنذر: 

رقا قبل أف يتقابضا أف )كأبصعوا أف ابؼتصارفتُ إذا تف
، كقاؿ الكاساني: )كما كجب بعقد (ْٖ)الصرؼ فاسد(

الصرؼ لد يوجد فيو التقابض في المجلس، فيبطل العقد 
 .(ٖٓ)فيو؛ كمن باع ديناران بعشرةو فلم يتقابضا(

 كالأصل في اشتًاط التقابض في بؾلس العقد: 

 ، كمعتٌ قولو‹‹الورؽ بالذىب ربان إلا ىاء كىاء: ››قولو 
خذ كىات، كناية عن التقابض، كفيو ‹‹: ىاء كىاء››

اشتًاط التقابض في بيع الربوم بالربوم إذا اتفقا في علة 
الربا، سواء اتفق جنسهما؛ كذىب بذىب، أـ اختلف؛ 

                                                           
( انظر: رضوان، المشتمات المالٌة ودورها فً إدارة المخاطر 82)

(، والخمٌس، 511ودور الهندسة المالٌة فً صناعة أدواتها، )ص
 (.331المخاطرة فً المعاملات المالٌة المعاصرة )ص

( أخرجه مسلم )ن: البٌوع، باب بطلان بٌع الحصاة والبٌع الذي 83)

 رٌرة رضً الله عنه.( من حدٌث أبً ه1513فٌه غرر، ح: 
 (.92( ابن المنذر، الإجماع )ص84)
 (.4/202( الكاسانً، بدائع الصنائع )85)

كذىب بفضة، كبو عليو الصلاة كالسلاـ في ىذا ابغديث 
 . (ٖٔ)بدختلف ابعنس على متَّفًقًوً 

بالذىب إلا مًثلان بدثل، لا تبيعوا الذىب : ››كقولو 
، كلا تبيعوا الوىرؽًى بالوىرؽًً إلا  كلا تيشًفُّوا بعضىها على بعضو
مًثلان بدثل، كلا تيشًفُّوا بعضها على بعض، كلا تبيعوا منها 

لا تبيعوا الذىب بالذىب، ››، كفي لفظ: (ٕٖ)‹‹غائبان بناجز
 كلا تبيعوا الورؽ بالورؽ، إلا مثلان بدثل، كلا تشفوا بعضو
على بعض، كلا تبيعوا شيئان غائبان منو بناجز، إلا يدان 

 ‹‹.بيد

‹‹ يدان بيد››قاؿ النوكم: )قولو عليو الصلاة كالسلاـ: 
حجة للعلماء كافة في كجوب التقابض كإف اختلف 

 .(ٖٖ)ابعنس(

كلكن يأتي الإشكاؿ في العقد الثاني، حينما يتم بيع 
لأخرل آجلان؛ كىو العملة ابؼشتًاة في العقد الأكؿ بالعملة ا

بؿرـ بالإبصاع؛ لاختلاؿ شرط التقابض في بؾلس 
، كما سبق، فدخلو ربا النسيئة، كبيع الدين (ٖٗ)العقد

بالدين، كذلك بؾمع على برربيو، فهو بهذا الاعتبار مشابو 
إلذ حد كبتَ ما يعرؼ بالشراء كالبيع ابؼوازم 

ة ، كقد جاء عن المجلس الشرعي بؽيئة ا﵀اسب(َٗ)للعملات
كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الإسلامية: )لا بهوز ما 
يسمى في المجالات ابؼصرفية "الشراء كالبيع ابؼوازم 

 Parallel Purchase and ofللعملات" )

                                                           
 (11/12( انظر:  النووي، شرح صحٌح مسلم )86)
( أخرجه البخاري )ن: البٌوع، باب بٌع الفضة بالفضة، ح: 81)

( من حدٌث أبً 1584(، ومسلم )ن: المسالاة، باب الربا، ح: 2068
 .سعٌد الخدري 

 (.11/10( النووي، شرح صحٌح مسلم )88)
 (.133( انظر: ابن المنذر، الإجماع )ص89)
(: )هو إجراء 12( جاء تعرٌفه فً "المعاٌٌر الشرعٌة" )ص90)

عملٌات مبادلة مؤلتة بٌن عملتٌن فً السوق الحاضرة، وإجراء 
عملٌات متزامنة فً الولت نفسه فً السوق الآجلة لبٌع العملة التً 

، بسعر ٌتفك علٌه الآن، أو شراء العملة التً سبك بٌعها سبك شراؤها
فً السوق الحاضرة، مع تحدٌد السعر للعملة الآجلة، وفماً للسعر 

النمدي السائد، فٌما ٌحدد سعر العملة الآجلة ـــ فً التطبٌك التملٌدي ـــ 
وفماً لظروف سعر الفائدة بٌن العملتٌن موضوع المماٌضة، وعند 

ٌسترد كل فرٌك عملته بالسعر المحدد عند إجراء  موعد الاستحماق
 العملً(.
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Currencies كذلك لوجود أحد أسباب الفساد )
 الآتية:

عقد تسليم كتسلم العملتتُ ) ابؼشتًاة كابؼبيعة (     .ُ
 العملة بالأجل. فيكوف حينئذو من بيع

 اشتًاط عقد صرؼ في عقد صرؼ آخر.    .ِ

 .(ُٗ)ابؼواعدة ابؼلزمة لطرفي عقد الصرؼ(    .ّ

كما سبق ذكره ىو حكم عقد مبادلة العملات  
إذا كاف السعر في العقد الثاني بـتلفان عن السعر في العقد 
الأكؿ، أما إذا كاف السعر في العقدين كاحدان؛ كأف اشتًل 

بثلاثة آلاؼ رياؿ شراء حالان، ثم باع من  ألف دكلار
ابؼشتًم الألف دكلار بثلاثة آلاؼ رياؿ بيعان آجلان، فإف 
خرج العقد بـرج البيع، فهو ربان لعدـ التقابض، كإف كاف 
من قبيل مبادلة القركض بالشرط )لأف كل كاحد منهما 
يعود إليو ما دفعو للآخر(،  فإف كاف بفائدة، فهو قرض 

؛ لأنو ربا صريح، كإف كاف بغتَ فائدة، فهو من  بؿرـ
، كقد ذىب (ِٗ)القركض ابؼتبادلة ابؼشركطة قولان أك عرفان 

فقهاء ابؼذاىب الأربعة إلذ برربيو؛ لأنو قرض جر منفعة، 
 كمن أقوابؽم في ىذا: 

 عند الحنفية: 

قاؿ الكاساني: )كأما الذم يرجع إلذ نفس  
، فإف كاف، لد القرض، فهو أف لا يكوف فيو جىرُّ منفعةو 

بهنيزٍ(
، كقاؿ )أك أقرضو كشرط شرطان لو فيو منفعة؛ بؼا (ّٗ)

ركم عن رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم أنو نهى عن قرض جرَّ 
 .(ٓٗ)((ْٗ)نفعان 

                                                           
( هٌئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالٌة الإسلامٌة، 91)

 (.6المعاٌٌر الشرعٌة )ص
( انظر: آل سلٌمان، أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة المعاصرة 92)

 (، 218(، والعمرانً، المنفعة فً المرض )ص1112)ص
 (.1/395بدائع الصنائع )( الكاسانً، 93)
 .35( سبك تخرٌجه ص94)

 عند الدالكية: 

قاؿ ابغطاب: )كلا خلاؼ في ابؼنع من أف           
ييسلف الإنساف شخصان ليسلفو بعد ذلك(

(ٗٔ). 

  عند الشافعية:

قاؿ الرملي: )كابؼعتٌ فيو: أف موضوع القرض:  
الإرفاؽ، فإذا شرط فيو لنفسو حقان، خرج عن موضوعو، 
فمنع صحتو، كشمل ذلك شرطان ينفع ابؼقرض كابؼقتًض، 

 .(ٕٗ)فيبطل بو العقد فيما يظهر(

 عند الحنابلة:  

قاؿ ابن قدامة: )كإف شرط في القرض أف يؤجره  
أف يقرضو ابؼقتًض مرة أخرل، لد  داره أك أف يبيعو شيئان أك

بهز؛ لأف النبي صلى الله عليه وسلم نهى عن بيع كسلف، كلأنو شرط عقدان 
 .(ٖٗ)في عقد، فلم بهز(

قاؿ البهوتي: )أك شىرىط أحدبنا على الآخر أف  
يبيعو أك يؤجره أك يقرضو، لد بهز؛ لأنو كبيعتتُ في بيعة 

 .(ٗٗ)ابؼنهي عنو(

مل بالقركض ابؼتبادلة ػػ كقد ذىب إلذ حرمة التعا 
من الفقهاء ابؼعاصرين ػػ بظاحة الشيخ عبد العزيز ابن 

، كجاء عن (َُُ)، كالدكتور رفيق يونس ابؼصرم(ََُ)باز
المجلس الشرعي بؽيئة ا﵀اسبة كابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية 
الإسلامية أنها قيدت ابعواز بشرط عدـ الربط بتُ 

ؤسسة لتوقي القرضتُ، كمن ذلك ما نصو: )بوق للم
 ابلفاض العملة في ابؼستقبل اللجوء إلذ ما يأتي: 

                                                                                 
 (.10/598( المصدر السابك )95)
 (.6/28( الحطاب، مواهب الجلٌل )96)
 (.4/230( الرملً، نهاٌة المحتاج )91)
 (.6/15( ابن لدامة، المغنً )98)
 (.3/351( البهوتً، كشاف المناع )99)
 (.19/293( ابن باز، مجموع فتاوى وممالات متنوعة )100)
 (.91المصري، المروض المتبادلة )ص (101)
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أ ػػ إجراء قركض متبادلة بعملات بـتلفة بدكف أخذ فائدة 
 .(َُِ)...( شريطة عدم الربط بين القرضينأك إعطائها، 

 واستدلوا لدا ذىبوا إليو بأدلة، منها:  

قاؿ: "كل ػ عن علي رضي الله عنه، أف رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم ُ 
 .(َُّ)قرض جر منفعة فهو ربا"

ػ عن فضالة بن عبيد رضي الله عنه قاؿ: "كل قرض ِ 
 .(َُْ)جر منفعة، فهو كجو من كجوه الربا"

ػ عن عبد الله بن عمرك رضي الله عنهما، عن ّ 
، كالقركض (َُٓ)النبي صلى الله عليه وسلم أنو قاؿ: "لا بول سلف كبيع"

 ابؼتبادلة تدخل في ىذا الباب.

كما تشتمل عملية ابؼبادلة التي يقوـ بها تاجر ابؼبادلات  
على صفقتتُ في صفقة )أك بيعتتُ في بيعة(، كقد نهى 
رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم عن بيعتتُ في بيعة؛ فعن أبي ىريرة رضي الله عنه 

من باع بيعتتُ في بيعة، فلو : ››قاؿ: قاؿ رسوؿ الله 
عن  نهى رسوؿ الله ›› ، كفي لفظ:‹‹أككسهما أك الربا

 . (َُٔ)‹‹بيعتتُ في بيعة

                                                           
 (.4( المرجع السابك )ص102)
 .35( سبك تخرٌجه ص103)
(، وضعفه ابن 5/350( أخرجه البٌهمً فً "السنن الكبرى" )104)

 (، 218حجر فً "بلوغ المرام" )
( أخرجه أبو داود )ن: البٌع ، باب فً الرجل ٌبٌع ما لٌس عنده، 105)

ما جاء فً كراهٌة بٌع ما  (، والترمذي )ن: البٌع، باب3504ح: 
( ، والنسائً )ن: البٌع، باب بٌع ما لٌس عند 1234لٌس عندن، ح: 

(، والدارمً )ن: باب ما جاء فً 2/205(، وأحمد )4611البائع، ح: 
(، والدارلطنً )ن: البٌوع، ح: 2560النهً عن شرطٌن فً بٌع، ح: 

ن: ‹‹ )السنن الكبرى››(، والبٌهمً فً 2/21(، والحاكم )282
 (. 10199البٌوع، باب من لال لا ٌجوز بٌع العٌن الغائبة، ح: 

 لال الترمذي: هذا حدٌث حسن صحٌح.
 ولال الحاكم: حدٌث صحٌح على شرط جماعةٍ من أئمة المسلمٌن.

( أخرجه الترمذي )ن: البٌع، باب ما جاء فً النهً عن بٌعتٌن 106)

باع بٌعتٌن فً  (، وأبو داود )ن: البٌع، باب فٌمن1231فً بٌعة، ح: 
(، والنسائً "المجتبى" )ن: البٌع، باب بٌعتٌن فً 3461بٌعة، ح: 
(، لال 11/341(، وابن حبان )2/432(، وأحمد )4632بٌعة، ح: 

 الترمذي: حدٌث حسن صحٌح.

: بأف يقوؿ: بعتك (َُٕ)كقد فسر الفقهاء بيعتتُ في بيعة
 ىذا العبد بألف على أف تبيعتٍ دارؾ بكذا.

كبتطبيق ذلك على عملية مبادلة العملة، يتبتُ لنا أنها من 
قبيل بيعتتُ في بيعة؛ حيث تنطوم على مبادلة قرض 

ة من قبل ابعانبتُ، شأنها في ذلك بقرض، كابؼبادلة مشركط
شأف من يقوؿ: أقرضك كذا دكلاران على أف تقرضتٍ كذا 
ديناران، فكانت ىذه ابؼعاملة في معتٌ الصفقتتُ في صفقة 

؛ لأف حصوؿ أحد الطرفتُ التي نهى عنها رسوؿ الله 
على قرض من الآخر، مشركط أيضان بحصوؿ الطرؼ 

 .(َُٖ)الثاني على قرض من الطرؼ الأكؿ

كما أنو يدخل في بيع الكالئ بالكالئ، كقد  
، ككجو ابؼنع: أف الأكؿ قرض (َُٗ)عن ذلك نهى النبي 

مؤجل بقرض مؤجل، ككذلك الكالئ بالكالئ معناه: 
 .(َُُ)مؤجل بدؤجل، أك مؤخر بدؤخر

كما أف ىذا العقد في بعض صوره يشتمل على الغرر؛ 
تدفعو حيث إف كل شركة لا تعلم يقينان عن السعر الذم س

عند تسديد القرض، فهو بعملة أخرل، كفارؽ العملات 
يؤدم لارتفاع قيمة الفائدة أك ابلفاضها بحسب تقلبات 

 .(ُُُ)أسعار العملتتُ

 

 

 

 
                                                           

(، والشافعً، الأم 13/16( انظر: السرخسً، المبسوط )101)

السنن (، والخطابً، معالم 9/415(، والنووي، المجموع )8/186)
(5/98 .) 
( انظر: رضوان، المشتمات المالٌة ودورها فً إدارة المخاطر 108)

(، ودوابه، 566ودور الهندسة المالٌة فً صناعة أدواتها، )ص
(، والخمٌس، المخاطرة 11المشتمات المالٌة فً الرؤٌة الإسلامٌة )ص

 (.332فً المعاملات المالٌة المعاصرة )ص
 .36( سبك تخرٌجه ص109)
 (.100: المصري، المروض المتبادلة )ص( انظر110)
 (.155انظر: المهنا، المشتمات المالٌة دراسة فمهٌة )ص( 111)
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 الخاتمة

ابغمد ﵁، كالصلاة كالسلاـ على رسوؿ الله، كعلى آلو 
 كصحبو أبصعتُ، كبعد: 

فإنتٍ أبضد الله على ما منٌ بو من إبقاز ىذا البحث 
 واضع، كأذكر في ىذه ابػابسة أىم ما تّ التوصل إليو: ابؼت

اختار الباحث تعريفان يرل أنو الأقرب إلذ مفهوـ  أولًا:
عقود ابؼبادلات، كىو: أنها اتفاؽ تعاقدم، ميلٍزـً، يتم 
بواسطة كسيط، بتُ طرفتُ أك أكثر؛ لتبادؿ الدفعات أك 
ابؼقبوضات ابؼتًتبة على كل منهما أك إليو، من جراء 
التزامات أك حقوؽ أك أصوؿ، خلاؿ فتًة مستقبلية، دكف 
إخلاؿو بالتزاـ بذاه الطرؼ الثالث غتَ ابؼشموؿ بالعقد، 

 بهدؼ ابؼضاربة كالتحوط بنقل ابؼخاطرة. 

أف عقود مبادلة أسعار الفائدة تتمثل في اتفاؽ  ثانياً:
تعاقدم بتُ طرفتُ مقتًضتُ، أحدبنا يدفع فائدة متغتَة، 

فائدة ثابتة، أك بتُ مقرضتُ، أحدبنا يقبض  كالآخر يدفع
فائدة متغتَة، كالآخر يقبض فائدة ثابتة، على أف يدفع 
ابؼقتًض الأكؿ للمقتًض الآخر، أك ابؼقرض الأكؿ 
للمقرض الآخر فائدة ثابتة عن مبلغ بفاثل بؼبلغ القرض، 
في مقابل أف يدفع لو الطرؼ الآخر الفائدة السائدة عن 

 ريخ أك تواريخ لاحقة، بؼدة بؿددة. ذلك ابؼبلغ في تا

أف من أغراض ابؼتعاملتُ بعقود أسعار الفائدة:  ثالثاً:
بزفيض تكلفة التمويل، كالاحتياط لتغتَ أسعار الفائدة، 

 كابؼضاربة. 

تتمثل صورة عقود مبادلة العملات في قياـ طرؼ  رابعاً:
بابغصوؿ على عملةو ما من طرؼ آخر، على أف يقوـ 

ر بابغصوؿ على عملة أخرل من الطرؼ الطرؼ الآخ
الأكؿ، أم أف عقد مبادلة العملات يتًكب من عقد 

؛ بيع عملة )أ( بعملة أخرل الأول مركب من عقدين:

؛ فهو أما الثاني)ب( مع فورية التسليم كسعر الصرؼ، 
شراء عملة )أ( نفسها بالعملة )ب( نفسها مع تأجيل 

للآخر  تسليمهما بسعر صرؼ آجل كمع دفع كل طرؼ
 فائدة على العملة التي قبضها. 

أف ابؽدؼ من عقد مبادلة العملات: التحوط  خامساً:
من تغتَ أسعار الفوائد، كتأمتُ الاحتياج من العملات 

 الأجنبية كابؼضاربة للاستفادة من تغتَات أسعار الصرؼ.

من خلاؿ النظر في حقيقة عقود مبادلة أسعار  سادساً:
رمة ىذه العقود، كذلك الفائدة، ظهر للباحث ح

 لأسباب، منها: 

أ ػػ اشتمابؽا على الربا بنوعيو: ربا الفضل كربا النسيئة؛ إذا 
كانت النقود من عملة كاحدة، أك ربا النسيئة؛ إذا كانت 

 من عملتتُ. 

ب ػػ كما تشتمل ىذا العقد على القمار؛ لأف ابؼقصود 
لأسهم، منها، ا﵀اسبة على الفرؽ بتُ معدلر العائد على ا

كليس التقابض الذم ىو مقصود العقود، فلا يوجد فيها 
تسلم كلا تسليم، كلا قبض للثمن، بل ىي  تسوية لفركؽ 
الأسعار، أم أنها عقود كبنية لا برقق ابؼقاصد الشرعية 

 للعقود. 

ل  ج ػػ كما تنطوم على بيع الدين بالدين؛ لأنو عقد أيجًٌ
 فيو العوضاف.

ىذه العقود انتقاؿ حقيقي بؼلكية  د ػػ كما أنو لا يوجد في
 الأصل بؿل العقد. 

ق ػػ كما يشتمل ىذا النوع من العقود على الغرر كما تّ 
 توضيحو في أصل البحث.
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بدا أف عقود مبادلة أسعار الفائدة لا بذوز ابتداء،  سابعاً:
كبالتالر لا تتًتب عليها آثارىا، كمن ذلك: عدـ جواز 

 تداكبؽا. 

في حقيقة عقد مبادلة العملة، يتضح أف كبالنظر  ثامناً:
ىذا العقد يتًكب من عقدين: أحدبنا تتم فيو عملية 
التبادؿ حالةٌ، كىذا لا إشكاؿ فيو، إذا حصل التقابض في 

 بؾلس العقد، فهو من قبيل الصرؼ. 

أما العقد الثاني، فيظهر حرمتو؛ لاختلاؿ شرط التقابض 
 بحث.في بؾلس العقد، كما تّ توضيح في صلب ال

 كما أف ىذا العقد يدخل في بيع الكالئ بالكالئ. 

كمن ا﵀ظورات فيو أيضان أف في بعض صوره غرران كما تّ 
 توضيح في البحث.

 يوصي الباحث في خابسة بحثو بدا يلي:  التوصيات:

ػػ الاستفادة من مبتكرات ابؽندسة ابؼالية العابؼية، كمن ُ
دراسات الشرعية ذلك ابؼشتقات ابؼالية، بعد إخضاعها لل

 ابؼتعمقة. 

ػػ عدـ التسليم بقبوؿ كاقع الأسواؽ ابؼالية كما تشتمل ِ
عليو من بؿاذير شرعية، برت ضغط الواقع الاقتصادم 

 كالتغوؿ الرأبظالر.

ػػ إنشاء سوؽ إسلامية يلتزـ فيها بأحكاـ الشريعة ّ
الإسلامية، بعد إنشاء ىيئات شرعية متخصصة في بؾاؿ 

 ية.ابؼعاملات ابؼال

 انا أن الحمد لله رب العالدين ..وآخر دعو 

 

 

 

 قائمة الدصادر والدراجع

ابن العربي، أبو بكر محمد بن عبد الله، أحكاـ ــ 1
القرآف، برقيق: محمد عبد القادر عطا، دار الفكر 

 للطباعة كالنشر، بتَكت، لبناف.

ابن ابؼلقن، سراج الدين أبو حفص عمر بن علي  ــ2
ـ(، البدر ََِْق=ُِْٓ)بن أبضد الأنصارم، 

 ، دار ابؽجرة، الرياض، السعودية.ُابؼنتَ، ط

ق(، َُِْابن ابؼنذر، أبو بكر محمد بن إبراىيم، ) ــ3
، برقيق: د. فؤاد عبد ابؼنعم أبضد، دار ّالإبصاع، ط

 الدعوة، الإسكندرية.

ـ(، ُِٗٗابن باز، عبد العزيز بن عبد الله، ) ــ4
الرئاسة العامة بؾموع فتاكل كمقالات متنوعة، 

 للبحوث العلمية كالإفتاء، الرياض، السعودية.

ابن حجر، أبو الفضل أبضد بن علي العسقلاني،  ــ5
ـ(، التلخيص ابغبتَ، برقيق: ُْٔٗق=ُّْٖ)

السيد عبد الله ىاشم اليماني، دار ا﵀اسن للطباعة، 
 ابؼدينة ابؼنورة.

ابن حجر، أبو الفضل شهاب الدين أبضد بن  ــ6
ن محمد العسقلاني، ابؼطالب العالية بزكائد علي ب

ابؼسانيد الثمانية، برقيق: حبيب الربضن الأعظمي، 
 دار ابؼعرفة، بتَكت، لبناف.

ابن حجر، أبو الفضل شهاب الدين أبضد بن  ــ7
ق(، بلوغ ابؼراـ، َُْٗعلي بن محمد العسقلاني، )

، برقيق: محمد حامد الفقي، دار البخارم، ُط
 دية.القصيم، السعو 

، أبو محمد علي بن أبضد بن سعيد،  ــ8 ابن حزـ
 مراتب الإبصاع، دار الكتب العلمية، بتَكت، لبناف.
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ابن رشد، أبو الوليد محمد بن أبضد القرطبي، بداية  ــ9
 المجتهد كنهاية ابؼقتصد، دار الفكر، بتَكت.

ابن رشد، أبو الوليد محمد بن أبضد بن محمد  ــ11
 هد، دار الفكر، بتَكت، لبناف.القرطبي، بداية المجت

ابن فارس، أبو ابغستُ أبضد بن فارس بن زكريا  ــ11
ـ(، معجم مقاييس ُٗٗٗق=َُِْالرازم، )

، كضع حواشيو: إبراىيم شمس الدين، دار ُاللغة، ط
 الكتب العلمية، بتَكت، لبناف.

ابن قدامة، أبو محمد عبد الله بن أبضد ابؼقدسي،  ــ12
، دار الفكر، ُغتٍ، طـ(، ابؼُٖٓٗق=َُْٓ)

 بتَكت.

ابن منظور، أبو الفضل بصاؿ الدين محمد بن  ــ13
، لساف العرب، ط ، اعتتٌ بتصحيحها: أمتُ ّمكرـ

محمد عبد الوىاب/محمد الصادؽ العبيدم، دار إحياء 
 التًاث العربي/مؤسسة التاريخ العربي، بتَكت.

ـ(، أسواؽ الأكراؽ ََِٔأبو النصر، عصاـ، ) ــ14
ة في ميزاف الفقو الإسلامي، دار النشر ابؼالي

 للجامعات، القاىرة.

أبو زىرة، محمد، ابؼلكية كنظرية العقد في الشريعة  ــ15
 الإسلامية، دار الفكر العربي، القاىرة، مصر.

أسعد، رياض، ابؼبادلات )ابؼقايضات(، ضمن  ــ16
ملف بعنواف ابؼشتقات ابؼالية، إعداد بؾموعة دلة 

 البركة.

ؿ سليماف، مبارؾ بن سليماف، آ ــ17
ـ(، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ََِٓق=ُِْٔ)

، دار كتوز إشبيليا، الرياض، ُابؼالية ابؼعاصرة، ط
 السعودية.

الألباني، محمد ناصر الدين،  ــ18
، ابؼكتب ِـ(، إركاء الغليل، طُٖٓٗق=َُْٓ)

 الإسلامي، بتَكت، لبناف.

السيد الألوسي، أبو الفضل شهاب الدين  ــ19
بؿمود، ركح ابؼعاني في تفستَ القرآف العظيم كالسبع 

 ابؼثاني، دار إحياء التًاث العربي، بتَكت.

ـ(، ُٓٗٗ/ُْٗٗالبنك ابؼركزم ابؼصرم، ) ــ21
أدكات التعامل ابغديثة في الأسواؽ ابؼالية كابؼشتقات، 

 .ْ، العددّٓالمجلة الاقتصادية، المجلد 

ن إدريس، البهوتي، منصور بن يونس ب ــ21
، برقيق: محمد ُـ(، كشاؼ القناع، طُٗٗٗ)

عدناف ياستُ، دار إحياء التًاث العربي، بتَكت، 
 لبناف.

ابعصاص، أبو بكر أبضد بن علي الرازم،  ــ22
ـ(، أحكاـ القرآف، برقيق: محمد ُٖٓٗق=َُْٓ)

الصادؽ قمحاكم، دار إحياء التًاث العربي، بتَكت، 
 لبناف.

الله محمد بن عبد الله ابغاكم، أبو عبد  ــ23
ـ(، ابؼستدرؾ على َُٗٗق=ُُُْالنيسابورم، )

، برقيق: مصطفى عبد القادر ُالصحيحتُ، ط
 عطا، دار الكتب العلمية، بتَكت، لبناف.

ابغطاب، أبو عبد الله محمد بن عبد الربضن  ــ24
ق(، مواىب ابعليل لشرح بـتصر ُّٖٗابؼغربي، )
 اف.، دار الفكر، بتَكت، لبنِخليل، ط

حليمة، بزاز، كمحمد، ىدل، ابؼشتقات ابؼالية  ــ25
كبـاطرىا، بحث مقدـ إلذ ابؼلتقى الدكلر حوؿ: أزمة 
النظاـ ابؼالر كابؼصرفي الدكلر كبديل البنوؾ 
الإسلامية، كلية الآداب كالعلوـ الإنسانية، قسم 
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الاقتصاد كالإدارة، جامعة الأمتَ عبد القادر للعلوـ 
 الإسلامية. 

ـ(، ََُِاد، طارؽ عبد العاؿ، )بض ــ26
ابؼشتقات ابؼالية، مفاىيمها، أنواعها، استخدامها في 

، الدار ابعامعية، ُإدارة ابؼخاطر، ا﵀اسبة عنها، ط
 الإسكندرية.

ابغناكم، محمد صالح، كمصطفى، نهاؿ فريد،  ــ27
ـ(، تقييم الأسهم ََُِكالعبد، جلاؿ إبراىيم، )

، ابؼكتب ِلية، طكالسندات مدخل ابؽندسة ابؼا
 ابعامعي ابغديث، القاىرة، مصر.

حيدر، علي، درر ابغكاـ شرح بؾلة الأحكاـ،  ــ28
برقيق كتعريب: فهمي ابغسيتٍ، دار الكتب العلمية، 

 بتَكت، لبناف.

الدارقطتٍ، أبو ابغسن علي بن عمر،  ـ29
ـ(، سنن الدارقطتٍ، برقيق: ُٔٔٗق=ُّٖٔ)

ار ابؼعرفة، بتَكت، السيد عبد الله ىاشم اليماني، د
 لبناف.

الدسوقي، محمد عرفة، حاشية الدسوقي على  ــ31
الشرح الكبتَ، برقيق: محمد عليش، دار الفكر، 

 بتَكت، لبناف.

دكابو، أشرؼ محمد، ابؼشتقات ابؼالية في الرؤية  ــ31
الإسلامية، بحث مقدـ إلذ ابؼؤبسر العلمي السنوم 

الية ابػامس عشر حوؿ ) أسواؽ الأكراؽ ابؼ
كالبورصات(، كلية الشريعة كالقانوف، جامعة 

 الإمارات.

ـ(، ابؼنتجات ََِٗرجم، محمد بطيسي، ) ــ32
ابؼالية ابؼشتقة، أدكات مستحدثة لتغطية ابؼخاطر أـ 
لصناعتها؟، بحث مقدـ إلذ ابؼلتقى العلمي الدكلر 
حوؿ الأزمة ابؼالية كالاقتصادية الدكلية كابغوكمة 

علوـ كالاقتصاد كعلوـ التسيتَ، جامعة العابؼية، كلية ال
 فرحات عباس، سطيف، ابعزائر.

ـ(، ابؼشتقات ابؼالية ََِٓرضواف، بظتَ، ) ــ33
كدكرىا في إدارة ابؼخاطر كدكر ابؽندسة ابؼالية في 

، دار النشر للجامعات، القاىرة، ُصناعة أدكاتها، ط
 مصر.

ـ(، مبادئ الاستثمار ََِٕرمضاف، زياد، ) ــ34
 ، دار كائل، عماف، الأردف.ْ كابغقيقي، طابؼالر

الرملي، شمس الدين، نهاية ا﵀تاج، دار الفكر،  ــ35
 بتَكت، لبناف.

الزركشي، أبو عبد الله محمد بن بهادر بن عبد  ــ36
ـ(، ابؼنثور في القواعد، ُٖٓٗق=َُْٓالله، )

، برقيق: تيستَ فائق أبضد بؿمود، كزارة الأكقاؼ ِط
 ية، الكويت.كالشؤكف الإسلام

على الرابط التالر: 
om/2https://alazmah.wordpress.c

010/05/28/%D8%A7%D9%84%
D9%85%D8%B4%D8%AA%D9

-%82%D8%A7%D8%AA
%D8%A7%D9%84%D9%85%D
8%A7%D9%84%D9%8A%D8%

-A9
%D9%88%D9%85%D8%AE%D
8%A7%D8%B7%D8%B1%D9%

87%D8%A7/ 

علي، عصاـ عبد الغتٍ، إدارة ابؼخاطر في  ــ37
 البورصات، كلية التجارة، جامعة بنها، مصر.

عبد الغتٍ، إدارة ابؼخاطر في علي، عصاـ  ــ38
 البورصات، مركز التعليم ابؼفتوح، جامعة بنها، مصر.
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What they are. and provisions 
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The swap contracts is one of the types of financial derivatives produced by the 

contemporary economic financial engineering contracts. and between researcher in his 
concept of the swap contracts. then went on to indicate the most important types of swaps 
contracts; two interest rate swap contracts. currency swap. then between pregnancies 
legitimate for these two types. 

The researcher concluded in his study to the sanctity of interest rate swap contracts; 
because it involves a number of legitimate caveats. including usury both types. if the 
money from one currency. or riba al only; if the two currencies. also includes gambling. 
the sale of debt Balde. and ambiguity. 

Also found that the swap currency rate swaps consists of two decades: The first decade. 
it is permissible if the exchange be achieved in the decade Council. because the exchange 
meets the conditions. and the second decade. Vmahram religiously; where they are selling 
the purchased currency in the first decade other currency later. jeopardized the 
requirement in the same sitting of the Council. also includes another pitfall. an ambiguity. 
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