
 

 م(2710 مارس   - هـ1431جمادى الآخر   ) 1العدد  6المجلد                                  فرع العلوم الإنسانية                                                                                        -مجلة جامعة جازان

   أحمد إبراهيم ملاوي                                                            

 

 كفاءة السياسة النقدية في النشاط الاقتصادي في الدول 
 0262-6991خلال الفترة النامية: دراسة حالة الاقتصاد السوري 

 
   أحمد إبراهيم ملاوي/ د

 الأردن -اربد –جامعة اليرموك  - كلية الاقتصاد والعلوم الادارية
 

 المُـلخصَ

(. 0262-6991تهدف ىذه الدراسة بشكل رئيسي الى استقصاء مدى كفاءة السياسة النقدية في النشاط الاقتصادي السوري خلال الفترة )
-تطبيق اختبار فيليبسولتحقيق ىذا الهدف تم استخدام نموذج متجو الانحدار الذاتي بمتغيرين هما الناتج المحلي الاجمالي وعرض النقد. كما تم 

عند  بيرون لاختبار سكون متغيري النموذج، وتبيّن بأن متغير الناتج المحلي الاجمالي ساكنا عند المستوى، بينما كان متغير عرض النقد ساكنا
 الفرق الثاني. 

ابة لردة الفعل. وتبيّن من نتائج التحليل بأن ولتحليل النتائج تم الاستعانة بأداتيّ رئيستيّ هما تحليل مكونات التباين ودالة الاستج         
تصادية عرض النقد يؤثر ايجابيا على الناتج المحلي الاجمالي في سوريا خلال فترة الدراسة، مما يجعل ىذه النتائج تتفق مع كل من النظرية الاق

 ونتائج الدراسات السابقة حول ىذا الموضوع.
ولاختبار مدى مصداقية النتائج تم تغيير ترتيب متغيري الدراسة مرة، واضافة متغير الانفاق الحكومي كمتغير ثالث ، وتبيّن بأن تأثير        

ذلك السياسة النقدية )ممثلة بعرض النقد( كان أكبر من تأثير السياسة المالية )ممثلة بالانفاق الحكومي( على النشاط الاقتصادي السوري. ول
 توصي ىذه الدراسة بضرورة الاعتماد على السياسة النقدية لتحفيز النشاط الاقتصادي السوري.

 سياسة نقدية، اقتصاد سوري، دول نامية، نشاط اقتصادي بكلمات مفتاحية:   
 

   : ة  م  د  ل  م  

جسـى الدول امنامِة والمخلدمة ا لى تحلِق امخنمَة الاكذعادًة وحفز 

اهنمو الاكذعادي باؾخحاريهلٌ امرنيزة الأساس َة مخحلِق أأىداف المجتمؽ 

المتمثلة في رفؽ مس خوى المـُضة نوسكان وتحسين هوؾَة الحَاة. 

ثحاع س َاسات  ومخحلِق ىذه الأىداف ثوجبأ ىذه الدول ا لى ا 

ا حدى ىذه امس َاسات لما ثـخبر امس َاسة امنلدًة و اكذعادًة مخخوفة. 

 ا لىامس َاسة ىذه تهدف حِر . ميا من أ ثار اكذعادًة واحتماؾَة هحيرة

مدًوهَة  امـالم منالمضكلات الاكذعادًة المندشرة في  امكثير من حل

خارحِة، ارثفاع مـدلات امخضخم،  حراحؽ مـدلات اهنمو 

وكيرىا.  ،مـملة،  تعالةالاكذعادي،  ؿدم اس خلرار أأسـار صرف ا

ثعحَق امس َاسة امنلدًة ودرخة اس خللال هَفِة وهؼراً لاخذلاف 

، فا ن ثبأزير ىذه امس َاسة امنلدًة لأخرى دولةامسوعة امنلدًة من 

 لأخرى. دولةمن  أأًضا يخخوفكد  يالاكذعادامنضاط ؿلى 

ة نوـجز في الموازهة    ففي الاكذعاد امسوري، تولت امنس حة المئوً

%، تُنما توف 2.2ة ننس حة الى امناتج المحلً الاحلٌلي حوالي امـام

)شحرور،  2202% وذلك في ؿام 6.8مـدل امحعالة حوالي 

م(. نلٌ جضير منضورات مصرف سورًة المرنزي أأًضا الى أأن 2202

%، وتوف امـجز في الميزان الجاري 4.4مـدل امخضخم توف حوالي 

، وحراحـت وس حة 2202موَار ميرة سورًة في ؿام  24.2حوالي 

( M2الموحودات الأحنحَة ننس حة من ؾرض امنلود بالمفيوم الموسؽ )

، نلٌ حراحؽ 2202% ؿام 22.0الى  2224% ؿام 8..8من 

 .010المؤشر امـام ملأسيم في سوق دمضق ملأوراق المامَة من 

 .2200ؿام  0222الى  2202ؿام 

   :مضكلة الدراسـة  2.0

ىناك خدل هحير تين الاكذعادًين حول مدى أأهمَة امس َاسة        

امنلدًة في تحفيز امنضاط الاكذعادي، فمنهم من ٍرى تبأن ثبأزير 

امس َاسة امنلدًة ٍكون فلط ؿلى امليم الاسمَة نومخليرات 

الاكذعادًة، وأأن ىذا امخبأزير ٍكون محاًدا ؿلى امليم الحلِلِة 

أأًضا من ٍرى تبأن امس َاسة  نومخليرات الاكذعادًة، فان ىناك

امنلدًة ميا ثبأزير ؿلى المخليرات الحلِلِة في امفترة املعيرة فلط. 

وتخخوف هخائج الدراسات امخعحَلِة حول ىذا الموضوع. ولذلك تحاول 

اس خلعاء ثبأزير امس َاسة امنلدًة ؿلى امنضاط  ىذه الدراسة 

ظورة  الاكذعادي امسوري من امناحِة امخعحَلِة، مما ربما ًـعي

أأوضح لمخخذي املرار فيما ًخـوق بمدى فـامَة امس َاسة امنلدًة في 
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تحفيز امنضاط الاكذعادي في دولة نامِة هسوريا، حرى أأن من أأهم 

أأوموياتها رفؽ مـدلات اهنمو الاكذعادي نوخخفِف من عجز الموازهة 

 ورفؽ مـدلات امدضلَل.

  :وأأهمَتها ىدف الدراسـة 2.0

سة امنلدًة ثضكل ؿام ا لى تحلِق أأىداف ؿامة امس َا تهدف          

مثل اس خلرار الأسـار أأو ثوازن ميزان المدفوؿات أأو مس خوى 

ىذه الدراسة  ولذلك خاءت (،...0)حسن، مناسة من الا هخاج 

امس َاسة امنلدًة ؿلى أأحد المخليرات  نفاءةبهدف اس خلعاء 

هخاج  امفترة خلال الاكذعادًة امكلَة اميامة في سورًة أألا وىو الا 

( باس خخدام تحوَل امسلاسل امزمنَة محَانات 8-2202..0)

ة  لمخليرات مكافة اتَانات رتـَة أأو صيرًة  وذلك مـدم ثوفرس نوً

نوحعول  مكامل فترة الدراسة الدراسةىذه امرئُس َة المس خخدمة في 

   ؿلى هخائـج أأنثر دكـة. 

وحكمن أأهمَة ىذه الدراسة في أأنها ربما حكون من الدراسات       

امفرًدة في سورًة )حسة ؿلم امحاحر( امتي ًتم بها دراسة نفاءة 

امس َاسة امنلدًة ؿلى امنضاط الاكذعادي باس خخدام أأسووب تحوَل 

                                                     امسلاسل امزمنَة.

   :ات الدراسـةفرضِـ  4.0

سترنز ىذه الدراسة ؿلى اخذحار فرضَخين، أأحدىلٌ رئُس َة       

 والأخرى فرؾَة نلٌ ًلً:

ة  0.4.0   :امفرضَة امرئُسَ 

H0 امس َاسة امنلدًة امخوسـَة المتمثلة جزيادة ؾرض امنلد ثـمل ؿلى :

تحفيز امنضاط الاكذعادي المتمثل جزيادة امناتج المحلً الاحلٌلي في 

 سورًة

 ملاتل امفرضَة امحدًلة

H1 امس َاسة امنلدًة امخوسـَة المتمثلة جزيادة ؾرض امنلد لا ثـمل  :

ؿلى تحفيز امنضاط الاكذعادي المتمثل جزيادة امناتج المحلً الاحلٌلي 

 في سورًة

 :امفرضَة امفرؾَة  2.4.0

H0 ثبأزير امس َاسة امنلدًة أأنبر من ثبأزير امس َاسة المامَة ؿلى  :

 ذعادي امسوريامنضاط الاك 

 ملاتل امفرضَة امحدًلة

H1 ثبأزير امس َاسة امنلدًة أأكل من أأو ٌساوي ثبأزير امس َاسة المامَة :

 ؿلى امنضاط الاكذعادي امسوري

 

 الدراسات امساتلة: .0

تحوَل أأثر اس خلعاء و ىناك امـدًد من الدراسات امتي حاومت        

 أأهميا:امس َاسة امنلدًة ؿلى امنضاط الاكذعادي 

(: ىدفت Cochrane))) Cochrane, 1995راسة هوهرٍن د -

ىذه الدراسة ا لى كِاس ال ثار المخوكـة وكير المخوكـة نوس َاسة امنلدًة 

-0.62في امولاًـات المخحدة الأمرٍكِة خلال امفترة امزمنَة )

الانحدار  حِـر تم اخذدــار ىذه ال زـار باس خخدام نموذج .(4..0

(. واس خخدمت Vector Autoregression) VAR الذاتي المخجو

ىذه الدراسة في امحداًة امناتج المحلً الا حلٌلي )كممثل نونضاط 

الاكذعادي( وؾرض امنلد )كممثل نوس َاسة امنلدًة( كمخليرات في 

اهنموذج. وثوظوت ىذه الدراسة ا لى هدِجة مهمة وهي أأن ؾرض امنلد 

يجاتَاً ؿلى امناتج المحلً الا حلٌلي. وتـدىا تم  ثوس َؽ اهنموذج ًؤثر ا 

ضافة المخليرات امخامِـة : ا لى ؾرض امنلد وامناتج المحلً الا حلٌلي با 

ولم  .وس حة الاحذَاظي، الاس تهلاك، ومخفغ امناتج المحلً الا حلٌلي

ثخلير امندِجة امساتلة من أأن ؾرض امنلد ًؤثر ثضكل ا يجابي ؿلى 

 امناتج المحلً الا حلٌلي.

الدراسة بملارهة فـامَة  : كامت ىذه(2..0ؾوض، دراسة ؾوض ) -

امس َاسة امنلدًة ملاتل امس َاسة المامَة في امخبأزير ؿلى مسذـوى 

( 2..0-0.16) امنضـاط الاكذعـادي في الأردن خلال امفترة

باس خخدام تَانات رتـَة. واس خخدمت ىذه الدراسة أأًضاً نموذج 

ساهت موٌس ملِاس فـامَة ثبأزير امس َاس خين امنلدًة والمامَة ؿلى 

ضاط الاكذعادي، وكد كاهت المخليرات المس خخدمة هي: امناتج امن 

هفاق الحكومي أأو الا ٍرادات الحكومِة، وؾرض  املومي الا حلٌلي، الا 

ئج امخحوَل املِاسي أأن امس َاسة امنلدًة ثؤثر ثضكل هخاوتَنت  امنلد.

ا يجابي ؿلى امنضاط الاكذعادي، تُنما كان ثبأزير امس َاسة المامَة ؿلى 

ذعادي ىامض َاً. نلٌ أأػيرت هخائج امخحوَل أأًضا أأن ثبأزير امنضاط الاك 

                                                        امس َاسة امنلدًة كان أأكوى جكثير من ثبأزير امس َاسة المامَة.

(: ىدفت ىذه 1..0امرفاؾي واموزني، دراسة امرفاؾي واموزني) -

المامَة وامنلدًة في امخبأزير ؿلى  الدراسة ا لى تحوَل فـامَة امس َاس خين

(. وكد 2..0-0.86امنضاط الاكذعادي في الأردن خلال امفترة )

اس خخدم امحاحثان نموذج ساهت موٌس في امخحوَل املِاسي وذلك 

نوخـرف ؿلى أأهمَة ىاثين امس َاس خين في الأردن، حِر كان اهنموذج 

يحوي كًلا من امناتج املومي وؾرض  املِاسي المس خخدم في امخحوَل

حلٌليامنلد  هفاق وا  وكد أأػيرت هخائج ىذه امـام والميزان امخجاري.   الا 

الدراسة أأن امس َاسة المامَة أأنثر فاؿوَة من امس َاسة امنلدًة في 

 الاكذعاد الأردني.

(: ىدفت ىذه 2224دراسة ملاوي وديات )ملاوي وديات،  -

َاسة امنلدًة ؿلى امنضاط الاكذعادي الدراسة ا لى اس خلعاء أأثر امس  

(، حِر تم اس خخدام نموذج 2222-0.12في الأردن خلال امفترة )

الانحدار الذاتي المخجو بمخليٍرن ىلٌ ؾرض امنلد وامناتج المحلً الا حلٌلي. 

وتَّنت امنخائج أأن امس َاسة امنلدًة المتمثلة تـرض امنلد ثؤثر ايجاتَا 

دن وان ىذا امخبأزير أأنبر من ثبأزير ؿلى امنضاط الاكذعادي في الأر 

                                             امس َاسة المامَة.

 :الدراسـة منهجَة .2

هؼراً لأن الأدب الاكذعادي ًحين وحود ؿلاكة ما تين امس َاسة       

امنلدًة وامنضاط الاكذعادي، وكد حرجمت ىذه امـلاكة في جمَؽ 

هو سُتم اخذَار  ،ًت حول ىذا الموضوعالدراسات امساتلة امتي أأحر  فا 

فلط ىلٌ: امناتج ٌضمل مذليٍرن  نموذج مخسط في ىذه الدراسة بحَر

( كمخلير ممثل نونضاط الاكذعادي، وؾرض GDP)المحلً الا حلٌلي 
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وسُتم  .( كمخلير ممثل نوس َاسة امنلدًةM2) بالمفيوم امواسؽامنلد  

 الانحدار الذاتي المخجو صكل نموذج ؿلى ىذٍن المخليٍرن امرتط تين

(VAR )Vector Autoregression    :ًبامضكل المختزل نلٌ ًل  

Yt = A1Yt-1 + A2Yt-2 + … + AnYt-n + Ut     ………(1) 

 حِر

                  Yt = [ GDPt           M2t ]
/
  

 :Ai معفوفة المـاملات        

Utو        عفوفة الخعبأ امـضوائي :  مUt = [ e1t   e2t ]
/

   

nؿدد فترات امخحاظؤ امزمني :               

tامزمن :      

e1t,e2t         :الخعبأ امـضوائي في المخليٍرن  GDP  وM2  ؿلى

امخوالي مؽ افتراض ان امليمة المخوكـة مكل منهلٌ جساوي ظفر، واهو لا 

   E(eit eit-s) = 0 .ًوخد حراتط مدسوسل في أأي  منهلٌ، أأي

ـخبر كل من         ٍنالمخلير  امناتج المحلً الا حلٌلي وؾرض امنلدوً

الأنثر اس خـلٌلاً وص َوؿاً ؿلى المس خوى امـالمي كممثوين نونضاط 

  VARًـخبر نموذج نلٌ  .الاكذعادي وامس َاسة امنلدًة ؿلى امخوالي

الأسامَة املِاس َة الحدًثة امتي ًتم بها دراسة امـلاكة تين  من

الاكذعادًة امكلَة. حِر ًتم في ىذا الأسووب امخـحير ؾن ات المخلير 

كل مذلير من مذليرات اهنموذج ندالة خعَة تليم المخلير هفسو في 

امفترات امساتلة وتليم المخليرات الأخرى في اهنموذج في امفترات 

                                   امساتلة. وكل ما يحخاخو امحاحر في ىذا اهنموذج ىو: 

تحدًد المخليرات امتي من المخوكؽ أأن ثخفاؿل مؽ تـضيا امحـغ في  -0

 Exogenous) ةخارحِ نموذج الدراسة. وبامعحؽ لا ًوخد مذليرات

Variables) حِر ثـامل جمَؽ المخليرات ؿلى أأنها مذليرات داخوَة 

(Endogenous Variables في نموذج )VAR  وامتي ًتم اخذَارىا

الاكذعادًة المخحادلة تين المخليرات حسة امنؼرًة تناءً ؿلى امـلاكات 

                                                                           الاكذعادًة ووفلاً نلدراسـات امسـاتلة. 

    .                                                             فترات امخحاظؤ امزمني دؿد اخذَار -2

ؾن كيره في أأهو ًخعوة أأكل ما يمكن من  VARويمخاز نموذج         

أأن تـغ  ا لى بالا ضافةالمخعوحات ؾند اخذَار المخليرات، ىذا 

المضاكل املِاس َة  لا ثـد مضكلة حلِلِة في ىذا اهنموذج وذلك لان 

امخحوَل لا ثخـامل نهائَا مؽ المـولٌت الملدرة امتي مُس ميا أأي  أأدوات

مـنى ىنا. نلٌ أأن أأهعار ىذا امنوع من امنماذج املِاس َة ًلذنـون تبأن 

امنؼرًة الاكذعادًة ربما لا حكون كادرة ؿلى تحدًد المخليرات 

 Pindyck and) الاكذعادًة المعووتة بامضكل الدكِق

Rubinfeld, 1991)  . ٌُتم الاس خفادة من الاخذحارات س نل

 Unit Root: اخذحار خذر اموحدة ملاس خلرارًة )امخامَةامرئُس َة 

Test( تحوَل مكونات امخحاٍن  ،)Variance 

Decompositionالاس خجاتة مردة امفـل ) ( ، ودالةImpulse 

Response Function.) 

(، فلد تم 0)وفيما ًخـوق تخِانات الدراسة المحُنّة في الموحق رقم       

امرحوع لمنضورات كل من مصرف سورًة المرنزي وظندوق امنلد 

ىذا وكد تم اخذَار فترة الدراسة  امـربي وذلك من خلال الاهترهت.

 ( تناء ؿلى مدى ثوفر امحَانات.8-2202..0)

                             

  :.   امس َاسة امنلدًة في امفكر الاكذعادي4

ثـبّر امس َاسة امنلدًة ؾن لٍوؿة الأؾلٌل وامخداتير امتي ًلوم          

بها المصرف المرنزي من خلال امركاتة ؿلى امنلد مخحلِق أأىداف 

 ثحاٍنؿلى امرغم من و (. ...0امس َاسة الاكذعادًة )حسن، 

 ثبأزير امس َاسة امنلدًةهَفِة اهخلال  حول الاكذعادًينوجهات هؼر 

لا أأنه  نوس َاسة يربأزخفلون ا لى حد ما ؿلى وحود ثم ً ا لى الاكذعاد، ا 

حِر يمكن اهتمَيز في ىذا امعدد  الاكذعادي. امنلدًة ؿلى امنضاط

 :(2226)ملاوي والمجالي،  تين امنؼريات امخامَة

حِر حرى ىذه امنؼرًة تبأن امس َاسة امنلدًة  امنؼرًة امكِنًزة -أأ 

وخد ؿلاكة ايجاتَة تين ؾ رض امنلد ثؤثر ؿلى امنضاط الاكذعادي، وً

ٍزًد من مس خوى  ؾرض امنلدومس خوى امنضاط الاكذعادي. فزيادة 

كل من الاس تهلاك والاسدثمار مما ًؤثر بامخالي ايجاتَا ؿلى امنضاط 

 الاكذعادي.

امنلدًون: حرى ىذه الداؿة من الاكذعادًين، امتي ثـرف  -ب

بمدرسة ص َكاقو وؿلى رأأسيم مِوخون فرًدمان أأن المخزون من امنلود 

ىو المحرك امرئُسي نونؼام الاكذعادي، وأأن ثلير ؾرض امنلد له ثبأزير 

مس خوى امنضاط الاكذعادي في امفترة ؿلى ؿلى مس خوى الأسـار و 

 املعيرة.

امنؼرًة امكلاس َكِة: حِر حرى ىذه امنؼرًة أأن ثليرات ؾرض  -ج

امنلد ثؤثر ؿلى المخليرات الاسمَة ومُس ؿلى المخليرات الحلِلِة، 

لة  الا هخاجن مس خوى ولذلك فا كمخلير حلِلي لا ًخبأثر في امفترة امعوً

". حِر جزيادة ؾرض امنلود، وىذا ما ٌسمى ب "حِادًة امنلود

( ىو أأول من أأصار الى مععوح حِادًة Hayekًـخلد تبأن ىاًم )

امنلود، أأي أأن امنلود من وجهة هؼره لا ٍكون ميا ثبأزير ؿلى امنضاط 

 م(. 2202الاكذعادي )اميَتي وأأًوب، 

وتذلك يمكن املول تبأن املعاع المصرفي هوهو ٌساهم في زيادة      

ؾرض امنلد، ًوـة دورا ىاما في الحَاة الاكذعادًة والاحتماؾَة 

هؼرا مكوهو امـنصر امرئُس في ثوظَد امثلة ثس َاسة الدولة ورؿاٍتها 

نومعالح الاكذعادًة، ومن الجدٍر بالذهر أأهو كللٌ كان امواكؽ المصرفي 

  (.2222سويما كللٌ دل ذلك ؿلى ثـافي الاكذعاد )امرضا وقنام، 

وبامرغم من اثفاق امنؼريات الاكذعادًة ؿلى أأهمَة امس َاسة      

لا أأن ؿدم وحود أأسواق مامَة  امنلدًة في دفؽ عجلة اهنمو الاكذعادي، ا 

مذعورة في كامحَة امحلدان امنامِة يجـل امسوعات امنلدًة في ىذه 

ل لاس خخدام أأدوات ووسائل هَفِة في امس َاسة امنلدًة امحلدان تمَ

ؿلى حساب الأدوات امكمَة، فـموَات امسوق المفذوحة مثلا تحخاج 

ا لى أأسواق مامَة مذلدمة مكي ثلوم تدورىا ؿلى أأكمل وخو، وىذا ما 

ثفذلده امحلدان امنامِة، ىذا بالا ضافة ا لى أأن امسوعات امنلدًة في 

مضكلة ؿدم اس خللامَتها ؾن الحكومات  امحلدان امنامِة ثـاني من

 (. 2222)ظلر، وأ خرون، 
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 امس َاسة امنلدًة في سورًة: .2

لة من امزمن         اس تمرت امدشرًـات امنلدًة في سورًة مفترة ظوً

في حالة من الدود وؿدم المروهة والمواهحة لمخعوحات امـصر، وبامخالي 

ؿاهت امس َاسة امنلدًة هدِجة ذلك كعورا في فاؿوَتها ؿلى الاكذعاد 

امسوري ؿبر كنواتها وأأدواتها، ا لى خاهة ؿدم وضوح مـالميا )الخوَل 

 (. 2228وأ خرون، 

وأأهم أأىداف امس َاسة امنلدًة في سورًة هي )الحوراني،      

2222:)- 

 الحفاظ ؿلى اس خلرار سـر صرف انويرة امسورًة. -

 مـالجة المضكلات امناجمة ؾن حالة امكساد. -

 امـمل ؿلى ثوحِد وتحدًد سـر املعؽ الأحنبي. -

ر وتحدًر الخدمات المصرفِة، وبما يخدم  - تذل الجيد مخعوٍ

ل عموَ  ة امخنمَة.تموً

 جضجَؽ الاسدثمار. -

ثـدًل سـر امفائدة ثضكل مذوازن مؽ المـدلات المعحلة في  -

 الخارج.

تحلِق مـدل نمو حلِلي في الاكذعاد ًفوق وس حة امزيادة  -

ة في ؿدد امسكان مخحسين المس خوى المـُشي.       امس نوً

وحتمثل الخعائط امرئُس َة نونؼام امنلدي امسوري في )الخوَل  

  -(:2228وأ خرون، 

 تجمَد أأحكام هؼام امنلد الأساسي.         .0

ؿدم ثفـَل كل من الأىداف اهنهائَة واموس َعة نوس َاسة  .2

 امنلدًة. 

تهمُش دور مصرف سورًة المرنزي في رسم وثنفِذ امس َاسة  .2

ؾعاءه الاس خللال املازم نولِام تدوره ثضكل  امنلدًة وؿدم ا 

 أأفضل.  

ويمثل الجياز المصرفي في سورًة املاؿدة الأساس َة امتي         

خبأمف ىذا  حرحكز ؿويها عموَة اهنمو الاكذعادي وامخلدم امخكنوموجي، وً

الجياز من أأ. المصرف المرنزي الذي من أأهم وػائفو: ا ظدار امنلد 

اموظني، الا شراف ؿلى عمل المؤسسات المصرفِة امـامة والخاظة، 

اموظنَة والمساهمة في المفاوضات الدومَة والمامَة،  ا ظدار الا س ناد

ـخبر اموهَل المالي نلدولة ب.  املِام بميام مصرف الدولة، نلٌ وً

 (. 2222المعارف امـامة ج. المعارف الخاظة )زًود وأ خرون، 

أأما فيما ًخـوق تخِانات المخليرات في الدراسة: امناتج المحلً الا حلٌلي      

 ًة، فلد ثحيّن ما ًلً:وؾرض امنلد في سور

أأولا( امناتج المحلً الا حلٌلي امسوري: ارثفؽ حجم امناتج المحلً الا حلٌلي 

م )تداًة 8..0( موَون ميرة سورًة ؿام 8.2621في سورًة من )

( موَون ميرة سورًة ؿام 22.44.فترة الدراسة( ا لى حوالي )

م، ثم اس تمر بالارثفاع ا لى أأن وظل ا لى حوالي 2222

م )نهاًة فترة الدراسة( 2202( موَون ميرة سورًة ؿام 2862222)

%( خلال كامل فترة الدراسة 02.06وبمـدل نمو س نوي كدره )

 (.0( وذلك نلٌ ًؼير من الموحق رقم )8-2202..0)

ثاهَا( ؾرض امنلد )بالمفيوم امواسؽ(: ارثفؽ حجم ؾرض امنلد بالمفيوم 

م ا لى 8..0ام ( موَون ميرة سورًة ؿ226412امواسؽ من حوالي )

م، ثم اس تمر 2222( موَون ميرة سورًة ؿام 268082حوالي )

( موَون ميرة سورًة 222.216بالارثفاع ا لى أأن وظل ا لى حوالي )

%( خلال كامل فترة 02.2م وبمـدل نمو س نوي كدره )2202ؿام 

 (.0الدراسة وذلك نلٌ ًؼير من الموحق رقم )

من حجم امناتج المحلً وؾند احدساب مـامل الارثحاط تين كل     

الا حلٌلي وحجم ؾرض امنلد بالمفيوم امواسؽ في سورًة خلال فترة 

( مما 24..2الدراسة، ثحيّن تبأن كيمة مـامل الارثحاط ىذا حوالي )

ًـعي مؤشرا ؿلى كوة امـلاكة تين المخليٍرن، ومكنو لا ٌضير تبأي 

 صكل من الأصكال ا لى اتجاه امس حخِة. 

 

                                                                                 :  امخحوَل املِاسي  .8

فترات ثحاظؤ زمني لأقراض ىذه الدراسة، تم اخذَار ؿدد        

ة وذلك اوسجاما 2)ٌساوي  (، وىو ما كد ًـخبر كافِا محَانات س نوً

مؽ تـغ الدراسات امساتلة امتي اخذارت ؿدد فترات ثحاظؤ زمني 

ة مثل دراسة دورجري )2ٌساوي )  ,Durbarry( محَانات س نوً

 -وتناء ؿلى ذلك كاهت هخائج امخحوَل املِاسي نلٌ ًلً:. (2002

 :أأو امسكون اخذحار خذر اموحدة ملاس خلرارًة  0.8

المخليرات مؽ أأو سكون ىذا الاخذحار باخذحار اس خلرار ًـنى       

تيرون -ـخبر اخذحار فِوَخسوً (. Stationarityمرور امزمن )

(Phillips-Perron من الاخذحارات امضائـة لاخذحار اس خلرارًة )

وتخعحَق ىذا الاخذحار ؿلى مذليري الدراسة أأو سكون المخليرات. 

هخائج ىذا الاخذحار نلٌ كاهت لمحلً الا حلٌلي وؾرض امنلد، وىلٌ امناتج ا

 ( امخالي:0في الجدول رقم )
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 (0الجدول رقم )

 تيرون ملاس خلرارًة -اخذحار فِوَخس

ؿدد فترات امخحاظؤ  المخلير

 (Lags) امزمني

 -كيمة احعاء الدورتون

 واجسون

D-W 

تيرون  -كيمة فِوَخس

 (PPالمحسوتة )

 تيرون -كيمة فِوَخس

الحرخة أأو الجدومَة ؿلى 

 %2مس خوى 

GDP )2.22 - 2..4 0.82 2 )بالمس خوى 

M2 )2.22 - 0.21 0.26 2 )بالمس خوى 

M2  )2.21 - 2.20 - 2.28 2 )بامفرق الأول 

M2  )2.24 - 2.20 - .2.2 2 )بامفرق امثاني 

 فترات امخحاظؤ امزمني بحَر هضمن ؿدم وحود مضكلة امتراتط المدسوسل.: ًتم اخذَار ؿدد كافي من موحوػة

       

تيرون المحسوتة  -فِوَخس( تبأن كيمة 0حِر ًحين الجدول رقم )        

الجدومَة )بامليمة  تيرون-فِوَخسكيمة )بامليمة المعولة( أأنبر من 

( ؾند مس خوى GDPالمعولة( لمخلير امناتج المحلً الا حلٌلي امسوري )

ة  ٌضير ا لى أأن ىذا المخلير مس خلرا أأو ساننا ؾند  %، مما2مـنوً

( فلا ٍكون M2المس خوى مؽ مرور امزمن. تُنما مذلير ؾرض امنلد )

ن تيرو-فِوَخسمس خلرا ؾند المس خوى أأو ؾند امفرق الأول لأن كيم 

تيرون الجدومَة )بامليمة -فِوَخسكيم المحسوتة )بامليمة المعولة( أأكل من 

المعولة(. وبالملاتل فان مذلير ؾرض امنلد ىذا ًعحح مس خلرا ؾند 

تيرون المحسوتة والجدومَة -امفرق امثاني نلٌ ًلاحغ من كيم فِوَخس

(. ا ن ىذه امنخائج ثـني أأن درخة حكاموَة مذلير 0في الجدول رقم )

، تُنما I(0( هي الدرخة امعفرًة: أأي )GDPناتج المحلً الا حلٌلي )ام 

، مما I(2درخة حكاموَة مذلير ؾرض امنلد هي الدرخة امثاهَة: أأي )

تبأن ثلدٍر أأحد ىذٍن المخليٍرن ؿلى ال خر بمس خوياتهلٌ  ًـني تدوره

( ٌضوتو امكثير من ؿدم OLSتعرًلة المرتـات امعلرى الاؾخَادًة )

نوجوء ا لى ظرًلة أأخرى نوخحوَل وهي كرر امحاحر ا الدكة، وميذا

 .VARظرًلة 

 

 تحوَل مكونات امخحاٍن:  2.8

ىذا الاخذحار من أأخل مـرفة ملدار امخحاٍن في  ٌس خخدم         

امخندؤ مكل مذلير امـائد ا لى خعبأ امخندؤ في هفس المخلير والملدار امـائد 

 ىذا الاخذحار ا لى خعبأ امخندؤ في المخليرات الأخرى. وؾند ثعحَق

تم  (M2) وؾرض امنلد (GDP) لمخليٍرن: امناتج المحلً الا حلٌليؿلى ا

(. حِر ثؼير هخائج 2الحعول ؿلى امنخائج المحُنة في الجدول رقم )

امخحوَل في ىذا الجدول أأن امناتج المحلً الا حلٌلي ًخبأثر تـرض امنلد، 

امنلد  كاهت امخليرات في ؾرض امثاهَةحِر ًخضح أأهو خلال امس نة 

 الا حلٌلي،من ثندؤ الخعبأ في امناتج المحلً  (%2.18ثفسر حوالي )

ة من ثحاًنات ثندؤ  أأي أأن مثل ىذه امنس حة جضير ا لى امنس حة المئوً

 خعبأ امناتج المحلً الا حلٌلي امتي ثـود ا لى أأخعاء ؾضوائَة في ؾرض 

 

 

لاحــغ أأن ىذه امنس حة حزداد في امس نة الخامسة مخعحح  امنلد. وً

%( في امس نة امثامنة، وجس تمر في 62..2%(، ثم ا لى )8.84)

مما  %( في امس نة امـاشرة،22.26امتزاًد ا لى أأن ثعل حوالي )

ٌضير ا لى كوة ثبأزير امخلير في ؾرض امنلد ؿلى امناتج المحلً الا حلٌلي 

فلط تل مس نوات كادمة أأًضاً، وىذا أأو س ندين مُس مس نة واحدة 

ؿلى أأن أأثر ثلير ؾرض امنلد ؿلى امناتج المحلً الا حلٌلي ٍكون ًدل 

هخائج ىذا الاخذحار أأًضاً مؽ هخائج اخذحار  ثخفقو  .تدداظؤ زمني

 Tan andتان وباىارومضا )  امفـل في دراسة الاس خجاتة مردة

Baharumshah, 1999) ،   امفروكاتامتي  تَنت  باس خخدام 

ؾرض امنلد أأن ؾرض امنلد ًؤثر و  الا حلٌليمن امناتج المحلً  مكل

 ثضكل هحير ؿلى امناتج المحلً الا حلٌلي. 
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 (2الجدول رقم )

 تحوَل مكونات امخحاٍن نوناتج المحلً الا حلٌلي

 GDP امفترة

 

M2 

0 022.22 2.22 

2 .4.24 2.18 

2 .4.22 2.16 

4 .8.21 2.82 

2 .2.26 8.82 

8 62.08 04.64 

1 18.22 22.46 

6 12.06 2..62 

. 88.4. 22.20 

02 84..2 22.21 

 

 دالة الاس خجاتة مردة امفـل:  2.8

ىذا الاخذحار تخددؽ المسار امزمني نوخليرات المفاحئة امتي ًـنى       

 يمكن أأن ثخـرض ميا مخخوف مذليرات اهنموذج وهَفِة اس خجاتة

في أأي مذلير  أأو ظدمة ؾضوائَة المخليرات الأخرى لأي ثلير مفاحئ

( ًحين اس خجاتة ردة 0وامضكل رقم ) من مذليرات نموذج الدراسة.

 املدارىأأو ظدمة ؾضوائَة امفـل نوناتج المحلً الا حلٌلي مخلير مفاحئ 

ضح من امضكل أأن . حِر ًخانحراف مـَاري واحد في ؾرض امنلد

 ًؤثر لا ؾرض امنلد ملداره انحراف مـَاري واحدأأي ثلير مفاحئ في 

ًعحح موحدا ومكن ىذا امخبأزير  ،ؿلى امناتج المحلً الا حلٌلي مداشرة

 فرضَة اممما ًدعم  زلاث س نوات، حوالي تـد مرور وملدولا ا حعائَا

 

 

 

ٌس تمر ىذا امخبأزير مـدة س نوات ثم ًحدأأ و لدراسة. ا امرئُس َة في ىذه

ثبأزير ؾرض املول تبأن  س نوات، مما ًدعم بامخضاؤل تـد مرور ثماني

لة ٍكون محاًداً  وىذا  ،امنلد ؿلى امنضاط الاكذعادي في امفترة امعوً

ًخفق مؽ حِادًة امنلود في امفكر الاكذعادي. نلٌ ثخفق ىذه امنخائج 

 ,Cochraneأأًضاً مؽ هخائج كيرىا من الدراسات مثل دراسة هوهرٍن )

يات المخحدة الأمرٍكِة وامتي ثوظوت امتي تم ثعحَليا في امولا (1995

يجاتَا ؿلى امناتج المحلً الا حلٌلي، و  مؽ ا لى أأن ؾرض امنلد ًؤثر ا 

( ؿلى 2224) وملاوي وديات(، 2..0ؾوض)كل من دراسات 

الاكذعاد الأردني، والذٍن ثوظووا ا لى هفس امندِجة، وهي ا يجاتَة 

 ثبأزير ؾرض امنلد ؿلى امنضاط الاكذعادي.  
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 (0امضكل رقم )

 دالة اس خجاتة امناتج المحلً الا حلٌلي معدمة ؾضوائَة ملدارىا انحراف

 مـَاري واحد في ؾرض امنلد

 
 امناتج المحلً الا حلٌلي يمثل :GDP   موحوػة:

M2                      : ثل ؾرض امنلـديم 

 

    :معداكِـة امنخائـج .1

ا لى تم انوجوء مخبأند من معداكِة امنخائج امساتلة ودعميا، وتلرض ا    

ثحاع  الأسووتين امخامَين: ا 

ؿادة حرثُة المخليرات في نموذج ( الأسووب الأول     : VARا 

 Cholaski) امعرًلة امتي ًـتمد ؿويها ثوزًؽ جضولاسكي وهي

Decomposition هيها نوخبأند من ( ثضكل هحير، حِر ًتم انوجوء ا 

ؿادة حرثُة المخليرات فا ن امنخائج لا ثخلير  في اهنموذج أأهو حتى تـد ا 

ؿادة حرثُةنثيراً. وكد تم ىنا  المخليٍرن: امناتج المحلً الا حلٌلي وؾرض  ا 

منلد في امحداًة تدلاً من امناتج ا مَعحح ؾرض VARامنلد في نموذج 

هفس امنخائج امتي تم الحعول ؿويها  المحلً الا حلٌلي،  وتم الحعول ؿلى

 مكونات امخحاٍن ودالة الاس خجاتة مردة امفـل ساتلا.                                                 تحوَل في

هفاق الحكومي ا ضافة (الأسووب امثاني ( G) مذلير الا 

(Government Expenditures) َ اسة المامِـة ا لىكممثل نوس 

  :اهنموذج امساتق مذليرات

هؼراً لأن تـغ الدراسات امساتلة اس خخدمت مذلير ممثل      

نوس َاسة المامَة حنحا ا لى حنة مؽ مذلير امس َاسة امنلدًة مثل 

( مخوضَح 1..0(، ودراسة امرفاؾي واموزني )2..0دراسة ؾوض)

مدى اس تمرارًة فـامَة امس َاسة امنلدًة ملارهة مؽ امس َاسة المامَة في 

 .Stوذلك بالاؾتماد ؿلى مـادلة ساهت موٌس )امنضاط الاكذعادي، 

Louis امتي ثوضح ؿلاكة مخحدًد فاؿوَة كل من امس َاسة امنلدًة ) 

 

 

 

وامس َاسة المامَة في الاكذعاد، حِر ثخخذ مـادلة ساهت موٌس 

 امعَلة امخامَة: 

Yt = α0 + Σβi Mt-i + Σγi Et-i + ut …………..(2) 

 : امناتج املومي الاحلٌليYحِر 

     Mؾرض امنلود : 

      Eالاهفاق الحكومي : 

ـخبر الاهفاق الحكومي وامضرائة من أأنثر الأدوات       وً

المس خخدمة نوس َاسة المامَة. ولأقراض ىذه الدراسة تم اخذَار 

( كمخلير ممثل نوس َاسة المامَة، حِر ًـخبر Gالاهفاق الحكومي )

الاهفاق الحكومي أأحد ؾناصر الاهفاق امكلي )امعوة امكلي(، 

كون ثبأزير ىذا الاهفاق ؿلى امنا تج المحلً الاحلٌلي من خلال وٍ

مضاؾف الاهفاق الحكومي، حِر أأهو من المخوكؽ أأن ٍزًد مس خوى 

امنضاط الاكذعادي جزيادة الاهفاق الحكومي وأأن ًلل مس خوى 

 امنضاط الاكذعادي تنلعان الاهفاق الحكومي. 

وفي الاكذعاد امسوري، ارثفؽ حجم الاهفاق الحكومي من        

م الى حوالي 8..0سوري ؿام ( موَون ميرة 2088.2)

م، وبمـدل نمو س نوي 2202( موَون ميرة سوري ؿام 820461)

 % خلال فترة الدراسة. 1.28كدره 

( الى مذليري ؾرض Gوتـد اضافة مذلير الاهفاق الحكومي )         

بهدف ثخِان وذلك ( GDP( وامناتج المحلً الاحلٌلي )M2امنلد )
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امنضاط الاكذعادي ملارهة مدى فـامَة امس َاسة امنلدًة في 

ا حراء تحوَل مكونات امخحاٍن ودالة الاس خجاتة  تمّ  ،بامس َاسة المامِـة

 مردة امفـل نومخليرات امثلاث نلٌ ًلً:

   :(Variance Decompositionتحوَل مكونات امخحاٍن) اخذحار -أأ 

هفاق الحكومي)       دخال الا  كمخلير  (Gفـند ا حراء ىذا الاخذحار با 

نموذج الدراسة، كاهت هخائج تحوَل مكونات امخحاٍن نوناتج ثامر في 

  .(2المحلً الا حلٌلي نلٌ ثؼير في الجدول رقم )

ثؼير هخائج تحوَل مكونات ثحاٍن امناتج المحلً الا حلٌلي تبأهو ًخبأثر و 

هفاق الحكومي، حِر ًخضح أأهو  ثضكل هحير تـرض امنلد ملارهة مؽ الا 

كاهت امخليرات في ؾرض امنلد ثفسر حوالي  امثاهَةخلال امس نة 

أأي أأن  الا حلٌلي،( من ثندؤ الخعبأ في امناتج المحلً 08.22%)

من الأخعاء امـضوائَة في امناتج المحلً الا حلٌلي ثـود  (08.22%)

( من الأخعاء امـضوائَة %0.20مـرض امنلد، في حين أأن حوالي )

الحكومي، وتذلك فا ن في امناتج المحلً الا حلٌلي ثـود ا لى الا هفاق 

هفاق الحكومي ًفسر فلط حوالي ) من ثندؤ الخعبأ في  (%0.20الا 

امس نوات . وحتى في امثاهَةامناتج المحلً الا حلٌلي خلال امس نة 

لا ثخلير الحال نثيراً. ففي امس نة الخامسة مثلًا نجد أأن  املاحلة

من ثندؤ الخعبأ في امناتج المحلً الا حلٌلي يمكن  )%22.21حوالي )

هفاق الحكومي فلط   حواليثفسيره تخليرات ؾرض امنلد، تُنما ًفسر الا 

 من ثندؤ الخعبأ في امناتج المحلً الا حلٌلي. %(0.22)

 

 (2الجدول رقم )

 تحوَل مكونات امخحاٍن نوناتج المحلً الا حلٌلي

G M2 GDP امفترة 

2.22 2.22 022.22 0 

0.20 08.22 62.41 2 

0.84 20.22 11.22 2 

0..4 02.22 62.62 4 

0.22 22.21 16.02 2 

2.16 22..2 12.22 8 

2.21 22.68 12.21 1 

2.22 22.26 18.2. 6 

2.28 22.40 1..22 . 

2.80 06.28 60.22 02 

خخين مما س حق أأن أأثر امس َاسة امنلدًـة كان أأنبر منو بالملارهة      وً

وىذا ، امسوري مؽ أأثر امس َاسة المامِـة ؿلى امنضاط الاكذعادي

ودراسة ملاوي وديات  ،(2..0ًخفق مؽ دراسة ؾوض)

ا لا أأهو ( بامنس حة ملأردن، 2202(، ودراسة اميَتي وأأًوب )2224)

( امتي أأزحدت هخائجيا أأن 1..0ًخـارض مؽ دراسة امرفاؾي واموزني )

، وربما في الأردن امس َاسة المامِـة أأنثر فاؿوَة من امس َاسة امنلدًـة

منؼام الاكذعادي امسوري الذي ًخعف ا ًـود ذلك ا لى اخذلاف

بالمرنزًة وتبأهو اكذعاد شمولي ملارهة مؽ امنؼام الاكذعادي الأردني 

 الذي ًدسم تعاتؽ امنؼام الاكذعادي امرأأسلٌلي.

ا ن انخفاض ثبأزير امس َاسة المامَة ملارهة بامس َاسة امنلدًة يمكن       

 Crowding( أأثر المزاحمة )0أأن ًـزى لأس حاب ؿدًدة منها: )

Out Effect هفاق املعاع هفاق الحكومي كد ٍزاحم ا  (، حِر أأن الا 

هفاق  ل املازم، أأي أأن أأي زيادة في الا  الخاص في الحعول ؿلى اهتموً

هفاق الخاص سواء ثسخة المنافسة  الحكومي كد ثؤدي ا لى ثلوَل الا 

ل أأو ثسخة رفؽ امضرائة، ) هفاق الحكومي في 2ؿلى اهتموً ( أأن الا 

هخاحِة الدول امنامِ ة ثضكل خاص كد ًتم ثوحيهو ا لى مضارًؽ كير ا 

مثل رفؽ مس خويات امدضلَل وامخوػَف كير المنخجين )تعالة ملنـة(، 

هفاق الحكومي المندشر في الدول 2و) ( امترىل الا داري وامفساد في الا 

 امنامِة ثضكل خاص. 

 Impulse Responseاخذحار دالة الاس خجاتة مردة امفـل ) -ب

Function:)    

ضافة الا هفاق الحكومي )        حراء ىذا  (Gوبا  ا لى اهنموذج وا 

  ( الذي2) الاخذحار تم الحعول ؿلى امضكل رقم

  ًوضح ما ًلً:

ثلير مفاحئ في  ظدمة ؾضوائَة أأو أأن حدوث أأي -1

نما تـد ؾرض امنلد ًؤثر ثضكل ا يجابي  مُس مداشرة وا 

المحلً وتدرخة زلة ؿامَة ؿلى امناتج حوالي زلاث س نوات 

س تمر ىذا امخبأزير مفترة حوالي ثماني س نوات  الا حلٌلي، وٌ

 الدراسة أأًضاً. َةثم ًحدأأ بامخضاؤل مما ًدعم فرض 

هفاق الحكومي، ًؤثر  -2 ا ن حدوث أأي ثلير مفاحئ في الا 

يجابي ؿلى امناتج المحلً الا حلٌلي ، سرًؽ و ثضكل مداشرة  ا 

 .مُست ؿامَةومكن تدرخة زلة 
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 (2امضكل رقم )

 دالة اس خجاتة امناتج المحلً الا حلٌلي معدمة ؾضوائَة ملدارىا انحراف مـَاري

هفاق الحكومي  واحد في كل من ؾرض امنلد والا 

 
 ثل امناتج المحلً الا حلٌلييم : GDP   : موحوػة

M2                        : ثل ؾرض امنلـديم 

G : هفاق الحكومييم ثل الا 

 

ن هخائج دالة الاس خجاتة مردة امفـل ىذه ثخفق ثضكل هحير خداً   -2 ا 

الا حلٌلي في الجدول رقم  المحلً  مؽ هخائج تحوَل مكونات ثحاٍن امناتج

(2.) 

وتذلك يمكن املول أأن ثبأزير امس َاسة امنلدًـة )ممثلة تـرض         

يجاتَاً وأأنبر من ثبأزير امس َاسة  المامِـة )ممثلة بالا هفاق   امنلد( كان ا 

     سورًة، تُنما كان ثبأزير الحكومي( ؿلى امنضاط الاكذعادي في 

امس َاسة المامَة مداشرا ملارهة مؽ ثبأزير امس َاسة امنلدًة ومكن تدرخة 

وبامعحؽ ًـخبر ىذا من الأس حاب امرئُس َة امتي تجـل الدول  .أأكلزلة 

 حرنزّ ؿلى امس َاسة المامَة في امخبأزير ؿلى الاكذعاد هون ثبأزيرىا سرًـا 

 

 

ومداشرا بالملارهة مؽ ثبأزير امس َاسة امنلدًة الذي كد يحخاج مفترة من 

 امزمن مَؤتي ثماره. 

مناتج المحلً الا حلٌلي وؾند احدساب مـامل الارثحاط تين ا        

هفاق الحكومي في سورًة خلال فترة الدراسة، وخد حوالي  والا 

وىو أأكل منو تين امناتج المحلً الا حلٌلي وؾرض امنلد  (،..2.6+(

( وذلك نلٌ ًؼير من معفوفة 24..2+الذي أأحدسة ساتلا )

الارثحاط امخامَة تين المخليرات امرئُس َة امثلاث في الدراسة مما كد 

ٌساؿد في ثفسير ثفوّق امس َاسة امنلدًة ؿلى امس َاسة المامَة في 

 -امخبأزير ؿلى امنضاط الاكذعادي:
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 معفوفة الارثحاط لمخليرات الدراسة

امناتج المحلً  المخلير

 الا حلٌلي

هفاق  ؾرض امنلد الا 

 الحكومي

امناتج المحلً 

 الا حلٌلي

00222+ 20.24+ 2.6..+ 

 +20.86 +00222 +20.24 ؾرض امنلد

هفاق  الا 

 الحكومي

206..+ 20.86+ 00222+ 

 

تين المخليٍرن  تبأن مـامل الارثحاط  حِر ثحيّن معفوفة الارثحاط

هفاق الحكومي( كان حوالي )+ ( وىذا ما 0.968)ؾرض امنلد والا 

ًبرر اس خخدام نموذج الانحدار الذاتي المخجو الذي تم اس خخدامو في 

ًخـامل نهائَا مؽ المـولٌت الملدرة، ىذه الدراسة هون ىذا اهنموذج لا 

فارثفاع مـامل الارثحاط تين مذليرات الدراسة ًؤدي ا لى ػيور 

مضكلة الارثحاط الخعي تين المخليرات المس خللة 

(Multicollinearity ؾند اس خخدام ظرًلة ثلدٍر المرتـات )

 (، وبامخالي ًؤدي ا لى الحعول ؿلى هخائجOLSامعلرى الاؾخَادًة )

 دكِلة. كير

  

 الخلاظة: .6

امس َاسة امنلدًة ممثلة تـرض خوعت ىذه الدراسة الى أأن          

 امسوري( ثؤثر ايجاتَا ؿلى امنضاط الاكذعادي امواسؽامنلد )بالمفيوم 

وان ىذا امخبأزير ٍكون محاًدا في امفترة  الا حلٌليممثلا بامناتج المحلً 

لة.   ذه الدراسة نلٌ ًلً:حِر كاهت أأهم امنخائج وامخوظَات في ىامعوً

 امنخائج: 0.6

اؾتمدت ىذه الدراسة ؿلى فرضَخين، أأحدىلٌ رئُس َة         

تم اس خخدام تحوَل امسلاسل امزمنَة ثضكل والأخرى فرؾَة. نلٌ 

ىاثين . ودعمت هخائج امخحوَل خينفرضَ ىاثين املاخذحار  أأساسي

، نلٌ كاهت ىذه امنخائج مذفلة مؽ امنؼرًة الاكذعادًة من امفرضَخين

فلد تَنّت . أأخرىجهة ومؽ مـؼم هخائج الدراسات امساتلة من جهة 

امنخائج تبأن ؾرض امنلد ًؤثر ايجاتَا ؿلى امنضاط الاكذعادي 

من  أأنبر اس َاسة امنلدًة ثبأزير نو  تبأن أأًضانخائج ام  امسوري، نلٌ تَّنت

امسوري، فمثلا تَنّت هخائج منضاط الاكذعادي ؿلى اامس َاسة المامَة 

تحوَل مكونات امخحاٍن أأهو خلال امفترة امـاشرة كاهت امخليرات في 

% من ثندؤ الخعبأ نوناتج المحلً 06.28ؾرض امنلد ثفسر حوالي 

الاحلٌلي امسوري، في حين أأن الاهفاق الحكومي ًفسر فلط 

 % من ثندؤ الخعبأ نوناتج المحلً الاحلٌلي.2.80

 امخوظَات:  2.6

ثوصي  تناء ؿلى امنخائج امتي تم امخوظل ميا، فان ىذه الدراسة      

أأدوات امس َاسة امنلدًة بهدف زيادة ؾرض تضرورة امترنيز ؿلى 

امنلد لأخل دفؽ عجلة اهنمو الاكذعادي امسوري وما ًنذج ؾنو من 

تخفِغ لمـدلات امحعالة وتحسين لميزان المدفوؿات وكيرىا وذلك ؿلى 

امرغم من أأن امنؼرًة الاكذعادًة ثؤند ارثفاع مـدلات امخضخم المالي 

هدِجة زيادة ؾرض امنلد. نلٌ ثوصي ىذه الدراسة أأًضا تضرورة 

تحسين أأداء املعاع الحكومي ؾن ظرًق تحسين الادارة الحكومِة 

ومحارتة امفساد وتخفِف امترىل الاداري بهدف زيادة فاؿوَة 

لاهفاق الحكومي في امنضاط الاكذعادي في امس َاسة المامَة ممثلة با

 سوريا.
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Abstract 
This study aims to investigate the efficiency of monetary policy in the Syrian economic 

activity over the period (1996-2010). A Vector Autoregression (VAR) model with three 
variables; Gross Domestic Product (GDP), money supply (M2) is utilized. 

        Phillips-Perron test has been applied to test the stationarity of the variables. The 
results have shown that GDP is stationary at its level; whereas money supply becomes 
stationary at the second difference. 

       Two major tools were employed to explain the results; variance decomposition 
and impulse response function. The results were found to be consistent with economic 
theory and with the results of some other studies for other countries in the sense that 
money supply has a positive impact on GDP. 

      Finally, to check the robustness of the results, the order of the above two variables 
has been changed in the VAR model once, and a third variable; the government 
expenditures (G) as a proxy variable for the fiscal policy, has been added another time. It 
has found that the impact of monetary policy is greater than the impact of fiscal policy on 
economic activity in Syria. So, this study recommends that focusing on monetary policy 
in Syria could stimulate the Syrian Economic Activity                                                                                
Key words: Monetary Policy, Syrian Economy, Developing Countries, Economic 
Activity. 
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